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Uptiering- נחותללכת לישון עם חוב בכיר ולקום עם חוב

העסקאותבמספרעלייההאחרונותבשניםחווהבסינדיקציההלוואותשלהאמריקאיהשוק

שלהםהקדימותזכויותאת,הסכמתםללא,מאבדיםקיימתבהלוואהבכיריםמלוויםשבהן

ב"בארהלערעוריםהמשפטביתפסיקת.נחותיםלמלוויםלילהביןוהופכיםהחובבבטוחות

בשוקולמשתתפיםלמשקיעים,כןעל.זומגמהלהאטצפויהאינה,שעברבחודששניתנה,בנידון

תנאיאתהיטבולבחוןזהבהקשרבשוקשהתפתחוהפעילותדפוסיאתלהכירמומלץזה

.התפתחויותלאותןהנוגעיםהרלוונטייםההסכמים

-Liability)חובותשלמחדשלארגוןהעסקאותתחוםוהתרחבהתפתח,האחרונותבשנים

management exerciseבקיצוראו:LMEs)בארצותבסינדיקציההממונפותההלוואותבשוק

leveraged)הברית finance syndicated market).נפוצהלשיטהבהדרגההופכותאלועסקאות

במצביםבעיקר,שלהםההוןמבנהלשיפורמאחוריהםהעומדיםוהמשקיעיםלוויםמשתמשיםבה

.ודאייםבלתישוקתנאיעםלהתמודדמנתעלאוכלכליתמצוקהבעיתות,פיננסייםאתגריםשל

הצורךהואהמתוויםלכלהמשותף,למקרהממקרהמשתנהLMEsעסקאותשמתווהלמרות

התנאיםאתמפרהאינההעסקהלביצועשהטכניקהולוודאקיימיםמימוןלהסכמיבכפוףלהתנהל

ולעיתים)טכניותפרשנויותעלמסתמכותLMEs,ולעיתיםמכךכתוצאה.הסכמיםאותםשל

הרוב.חדשחובולגייסקייםחובלנהלכדיקיימיםמימוןמסמכישל,(המבטבנקודתתלוי,אגרסיביות

שנויותבדרכיםבוצעוהקיימיםמהמלוויםחלקידיעלרקשנתמכוLMEsעסקאותשלהמוחלט

,הובילואלהעסקאות.עסקאותבאותןהשתתפוולאתמכושלאהמלוויםשלחשבונםועלבמחלוקת

lender-on-lender“)"מלוויםביןאלימות"המקצועיתבעגהשמכונהלמה,קרובותלעיתים

violence”).

"דרגההעלאת"היאזהמסוגבעסקאותשימושבהןשנעשהבמחלוקתהשנויותהשיטותאחת

(Uptiering).האמריקאיתהחברהידיעלשבוצעה"הדרגההעלאת"(א)אתבקצרהבוחןזהמאמר

Serta Simmons Bedding(הראשונההגדולה"הדרגההעלאת"כעסקתרביםידיעלהנחשבת

כאלהעסקאותעםלהתמודדהשוקשחקנישמצאווהדרכיםלעסקההשוקתגובת(ב);(בשוק

שהתקבלההבריתארצותשללערעוריםהחמישיהפדרליהמשפטביתהחלטת(ג);בעתיד

שלהכוללותההשלכות(ד)-ו;"הדרגההעלאת"עסקתשלתוקפהאתבחנהאשרלאחרונה

.LMEs-העסקאותשוקומבנהתחוםעלהאמורההפסיקה

*דומיניץמאיר 

Mayerממשרדהיישרלמשרדנולאחרונההצטרףאשרגורניצקיבמשרדשותףהואדומיניץמאיר* Brownבמחלקתכשותףכיהןבו,יורקבניו

במסגרתלרבותממונפותרכישות,ומיזוגיםרכישותמימוןכולל,מימוןעסקאותשלרחבבמגווןוללוויםלמלוויםמייעץמאיר.והמימוןהבנקאות

שנים15-מלמעלהעבדמאיר,לגורניצקיהצטרפותוטרם.חובוהסדרימסחריותהלוואות,פרויקטיםמימון,מממניםשלבינלאומיותסינדיקציה

Cravath,במשרדיםוהמימוןהבנקאותבתחוםיורקבניו ,Davis PolkGibson Dunnבכשותף,וכאמור-Mayer Brown.שלוהקריירהבמהלך,

.חובוגיוסמימוןבעסקאות,וציבוריותפרטיותחברותוכן,מובילותהוןקרנות,סטריטבוולביותרהפעיליםהפיננסייםמהגופיםרביםייצגמאיר
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העסקה

Serta,2016בשנת Bedding,התקשרה,הבריתבארצותמהגדולות,מיטותומפיצהיצרנית

חובהלוואותלחברהניתנובמסגרתואשרדולרמיליארד2.4שלבהיקףבסינדיקציהמימוןבהסכם

.דולרמיליון450שלבסךנחותחובוהלוואותדולרמיליארד1.95שלבסךבכיר

חובותיהאתלפרועהחברהאתהמחייבתהוראהכללההסכם,בסינדיקציהמימוןבהסכמיכמקובל

החובאתלפרועהחברהעלאסרההסכם,אחרותבמילים.בלבד(pro-rata)יחסיבסיסעללמלווים

,וכמקובלכןעליתר.בהלוואהלחלקםתואםשאינובאופןאותולשלםאומהמלוויםלחלקרק

הקבועהמנגנוןפיעלושלאבנפרד,כלשהומלווהשלחובתפרעהחברהאםכיקבעההסכם

לפייחסיבאופןהאחריםהמלוויםעםפירעוןאותואתלחלוקחייביהיהמלווהאותו,המימוןבהסכם

בדרךמהוות(המלוויםביןפירעונותשלפרופורציונליתלחלוקההנוגעות)זהמסוגהוראות.חלקם

sacred)"קדושותזכויות"כלל rights)ולא,מהןנהניםבסינדיקציהבהלוואההמשתתפיםשמלווים

.המלוויםכלשלהסכמתםקבלתללאאותןלשנותאועליהןלוותר,אותןלתקןניתן

פירעוןשלהפרופורציונליתלחלוקההנוגעותלהוראותמעורפלחריגכללההסכם,האמוראףעל

ההלוואהשלבחזרהמרכישותכחלקמהמלוויםמיאצלשמתקבלחובפירעון,החריגלפי.החוב

"(buy back)"החופשישוק"בהחברהידיעל"(“open market purchase”)–להיותנדרשאינו

.האחריםהסינדיקציהחבריביןיחסיבאופןמחולקאומשולם

לגייסמנתעליצירתימימוניפתרוןוגיבשהפיננסייםבקשייםעצמהאתמצאההחברה,2020ביוני

אותםלפיה,בסינדיקציההקיימיםמהמלוויםחלק(עםורק)עםעסקהעלחתמההחברה.נוסףחוב

מכליותרובכירה)ראשונהעדיפותבדרגתדולרמיליון200שלבסךחדשמימוןלחברהיספקומלווים

בהלוואותחלקםאתיחליפומלוויםאותםלכךובנוסף,(2016-מההסכםבמסגרתשניתנוההלוואות

אףבכירה)שנייהעדיפותבדרגתדולרמיליון875-כשלחדשבחוב(דולרמיליארד1.2-כ)הקיימות

סיפקההעסקה,אחדמצד.(החדשלמימוןרקונחותהההסכםבמסגרתשניתנוההלוואותמכלהיא

סיפקהשניומצדשלההחובבסךהפחתהוכןמזומניםשלביותרונחוצהחדשההזרמהלחברה

שלאהמלוויםחשבוןעלהחברהשלההוןבמבנהעדיפותהחדשהבעסקתהמשתתפיםלמלווים

,המלוויםביןיחסיבאופןחובלפירעוןהנוגעותההסכםהוראותאתלעקוףכדי.בעסקההשתתפו

בשוקרכישה"כחדשבחובוהחלפתוהקייםהחובקנייתאתשכללהעסקהחלקאתהחברההציגה

רשאיםהיו(השתתפושלאאלהלרבות)ההסכםפיעלהמלוויםכלשכן,הקייםהחובשל"החופשי

הזכותמבחינת)אחרלחובהקיימותההלוואותהכפפת,בנוסף.דומותהצעותלחברהלהציע

בהחלטות,דהיינו)"קדושהזכות"-כעוגנהלא(הביטחונותעלהשעבודדרגתומבחינתלפירעונות

ההסכםאתלשנותכדי(50%מעל)המלוויםשלבלבדרגילרובהיהנדרשולכןבהסכם"(אחדפה"

.ההכפפהאתולאפשר
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זובעסקההשתתפושלאמהמלוויםחלק,אותהלמנועובניסיוןהדרגההעלאתעסקתהשלמתלפני

צו,הצלחהללא,המשפטמביתוביקשו,בהשהשתתפומהמלוויםחלקואתהחברהאתתבעו

המלוויםואתהחברהאתתבעושובתובעיםמאותםחלק,העסקההשלמתלאחר.מניעה

החובשהחלפתמאחרההסכםתנאיאתהפרההחדשההמימוןשעסקתבטענה,המשתתפים

מהווהאינהידםעל"הניתן"חדשלחובבתמורההמלוויםמקבוצתחלקידיעלהקיים

"open market purchase"(לעילהמוזכרהחריג),בינואר.וההגינותהלבתוםחובותאתהפרהוכן

שלההכלכליתלמציאותדברשלבסופונכנעההחברה,להשניתןהחדשהמימוןלמרות,2023

השונותהקבוצותביןוהתנהלוהוגשוהרגלפשיטתשלאחרבשנים.רגללפשיטתבקשהוהגישה

.נוספיםוערעוריםתביעותבסינדיקציה

השוקתגובת

אתבמפורשלקבועשעליהםהבינוהשוקושחקני,להגיעאיחרהלאל"הנלעסקההשוקתגובת

,העסקההשלמתלאחרשנחתמומההסכמיםבהרבה.בנידוןלהתנהלרוציםהםפיהםשעלהחוקים

הקיימתההלוואהאת,המלוויםשלבהסכמתם,להכפיףהלווהליכולתמפורשתהתייחסותישנה

יש,המלוויםכלהסכמתהתקבלהשלאככלבמפורשזאתשאוסריםהסכמיםיש.חדשותלהלוואות

וכן,והבכירההחדשהבהלוואהלהשתתףהמלוויםלכללהציעהלווהאתמחייביםשרקהסכמים

החובשלהיקפואת'תקרה'במגביליםאךובכירחדשלחובהכפפהשמאפשריםהסכמיםקיימים

רגילרובבהסכמת,ללווהשמתירמימוןהסכמישלמבוטללאמספרעדייןיש,זאתעםיחד.כאמור

.מגבלהכלללאההלוואהאתלהכפיף,המלוויםשל

לערעוריםהמשפטביתהחלטת

והמיוחלתהמצופהההחלטהאתלערעוריםהפדרליהמשפטביתפרסם2024בדצמבר31-ב

ידיעלשנעשתה(Uptiering)"דרגההעלאת"עסקתאתפסלשופטיםשלושהשלפאנל.בעניין

Sertaהייתהולכן"החופשיבשוקרכישה"מהווהאינהחדשבחובהקייםהחובהחלפתכיוקבע

ביחסכילצייןראוי.המלוויםכלביןשווהבאופן,חובפירעוןתשלומישארככל,להיעשותצריכה

לגביהןנערךלאולכן,התובעיםידיעלנזנחוהןכיהמשפטביתציין,המלוויםשלהאחרותלטענות

.ענייןשללגופודיון

לחלקהנוגעותב"בארההמתמשכותבמחלוקותמשמעותיתהתפתחותמייצגתבענייןהפסיקה

העסקהאתספציפיתפסלהמשפטשביתבעוד.האחרונותבשניםשבוצעוLMEsמעסקאות

ההסכםתנאיאתנוגדתשהעסקהמכךנובעתשהפסילהצייןגםהוא,Sertaידיעלשנעשתה

ההסכםלשוןפיעלעצמהבפניתיבחןלפתחושתגיעLMEsעסקתכלושבעתידהרלוונטי

,בשוקהשחקניםבקרבמשמעותייםודיוניםתגובותעוררהכברשההחלטהבעוד.והוראותיו

במסגרתהסכםתנאיעלמ"במומשתתפיםהםאםבין,עבורםוהמתבקשתהמיידיתהמסקנה

בתנאילהתמקדהיא,קיימתמימוןלעסקתלהצטרףשוקליםהםאםוביןחדשהמימוןעסקת

חשוב,מזהוכחלקכןכמו.כלשהןמוסכמותאומקובלעסקינוהגעללהסתמךולאונוסחוההסכם

ולהעריךלנתחכדיLMEsבעסקאותבעברשהופעלווהטכניקותהדרכיםאתלהכירהשוקלשחקני

.בהסכםהקיימיםהסיכוניםאתיותרטובהבצורה

i לקישורלהיכנסמוזמנים,המלאבפרסוםלעיון
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הקובעתהתקופההארכת)כלכליושיקוםפירעוןחדלותצולתוקףנכנס2024בדצמבר12ביום

."(הצו)"2024-ה"התשפ,(חובהסדרגיבושלשםהליכיםלעיכובבקשההגשתלעניין

בתוקפןלעמודימשיכושבההתקופהאת,2025במרץ17ליוםעד,חודשיםבשלושהמאריךהצו

–4'מסתיקון)כלכליושיקוםפירעוןחדלותלחוק1בסעיףשנקבעוהמיוחדותהזמניותההוראות

נחקקההשעההוראת."(השעההוראת)"2021-א"התשפ,(החדשהקורונהנגיף–שעההוראת

לחוק'ילחלקהתווסףובמסגרתה,הקורונהמגפתהשלכותעםמההתמודדותכחלק2021בשנת

ייעודימסלול,מוגבלתזמןלתקופת,"(החוק)"2018-ח"התשע,כלכליושיקוםפירעוןחדלות

הסדרגיבושלצורךזמניהליכיםעיכובהמשפטמביתלקבל,ותאגידיםיחידים,לחייביםהמאפשר

.נושיהםעםחוב

פירעוןחדלותחוקלתזכירביחס,2024יוניבגיליוןשפרסמנוכפי,קודמתלידיעהבהמשךזאת

הצעת)"2024-ד"התשפ,(חובהסדרבהליךזמניהליכיםעיכוב)(9'מסתיקון)כלכליושיקום

."(החוק

מוצעושבמסגרתוהשעהבהוראתהקייםההסדראתלהחליףשנועדהסדרכוללתהחוקהצעת

ישנהכאשררקיינתןהליכיםעיכובכילקבועוכן,הליכיםעיכובלקבלתהסףתנאיאתלדייק

תקופותאתלקצרהחוקהצעתבמסגרתמוצע,כןכמו.חובלהסדרמשמעותיתוהיתכנותבשלות

לקבוע,פירעוןחדלותהליכילביןחובהסדרהליכיביןבחוקההבחנהאתלדייק,ההליכיםעיכוב

,הוסברהחוקלהצעתההסברבדברי.משלימיםהסדריםלקבועוכןמועדקצרתלהפעלההוראות

משברעםלהתמודדותבלעדיבאופןנגעוהשעההוראתבבסיסשעמדושההצדקותלמרותכי

גםהשעההוראתאתליישםראויכילמסקנהשהובילוכללייםולקחיםתובנותהופקו,הקורונה

הוראתיישוםאתהמשפטיםמשרדבדקשבמסגרתהמטהעבודתבעקבותזאת,שגרהבימי

.השעה

,הכנסתשלומשפטחוקהחוקהועדתבאישורהמשפטיםשראתמסמיךלחוק1א319סעיף

.חודשיםשלושהעלתעלהשלאנוספתאחתבתקופההשעההוראתתוקףאתבצולהאריך

הוראתאתבצולהאריךהוחלט,הכנסתבמליאתתתקבלהחוקשהצעתועד,לכךבהתאם

.2025במרץ17ליוםעד,חודשיםבשלושההשעה

.1

חקיקהעדכוני 

לעיכובבקשההגשתלענייןהקובעתהתקופההארכת)כלכליושיקוםפירעוןחדלותצו
(12.12.2024מיום)2024-ה"התשפ,(חובהסדרגיבושלשםהליכים
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עמלות)(מוסדריםפיננסייםשירותים)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנותטיוטת2.
מיום)2025-ה"התשפ,(באשראילתיווךחברתיתמערכתבידילגבייההמותרות
5.1.2025)

שירותיםעלהפיקוחתקנותטיוטתפורסמה2025בינואר5ביוםכילידיעתכםלהביאנבקש

לתיווךחברתיתמערכתבידילגבייההמותרותעמלות)(מוסדריםפיננסייםשירותים)פיננסיים

."(התקנות"או"הטיוטה)"2025-ה"התשפ,(באשראי

2016-ו"התשע,(מוסדריםפיננסייםשירותים)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחלחוקיז25בסעיף

הפועלתבאשראילתיווךכמערכת"באשראילתיווךחברתיתמערכת"מוגדרת,"(הפיקוחחוק)"

המפורטיםהאחריםבתנאיםעומדתואשר,ריביתנושאותשאינןאשראילמתןעסקאותלענייןרק

בכלמדוברכיוקובע,זהלעניין"ריבית"מהיגםמגדירעצמוהסעיף."(תיווךמערכת)"בהגדרה

למעט,יהיהאשרכינויהיהיה,לקרןתוספתמשוםבהשישאשראיעםבקשרהניתנתתמורה

,מסוג,תפעולהוצאותכיסוילצורךעמלותהןהללומהחריגיםאחד.בהגדרהשנקבעוחריגים

.האוצרשרשקבעבשיעוראובסכום

יכוליםשמסגרתהחברתיתתכליתבאשראילתיווךחברתיותלמערכות,לטיוטהההסברדברילפי

וזאת,בעיניהםראויותמטרותאופרויקטיםלטובתריביתנושאותשאינןהלוואותלהעניקמלווים

רחבבאופןהוגדרה"ריבית"שההגדרהמכיוון,בנוסף.ביניהןשמתווכתפלטפורמהאותהגביעל

במקורצורךקייםכןועל,רווחיםנושאתאינההללוהפלטפורמותשלפעילותן,הפיקוחבחוקמאד

במודלמדובר.הפלטפורמותשלפעילותןהמשךאתיאפשראשר,התפעולהוצאותלכיסויהכנסה

המונחשלהרחבהלהגדרההחרגהלקבועהאוצרשראתהמחוקקהסמיךכןועליציבשאינו

מטרתן,לפיכך.בלבדהמערכתתפעוללצורךעמלותלגבותלפלטפורמהשיאפשרבאופן"ריבית"

לתיווךחברתיתמערכתלגבותשתוכלהמקסימליהעמלותשיעוראתלקבועהיאהתקנותשל

.שלההתפעוליותהעלויותכיסוילצורךבאשראי

יכולתעללרובעולותאשרמרובותבעלויותכרוךתיווךמערכתתפעול,לטיוטהההסברדברילפי

שלהתפעולהוצאותכיסוילשםתפעולעמלתגבייתלאפשרבטיוטהמוצע,לפיכך.התרומותגיוס

.בלבדמערכת

שלהכולללסךבהתאםדיפרנציאלייהיהלווהמכללגבותלמערכתשיותרההלוואהעמלתשיעור

כאשר,בטיוטההמוצעלפי.לווהאותועםהאשראיהסכםחתימתבמועדבמערכתהאשראיצבר

לגבותהמערכתתוכל,ח"שמיליון100שלסךעלעולהאינובמערכתהכוללהאשראיצבר

עלהבמערכתהכוללהאשראיצברסךאם.ההלוואהמסכום10%עדשלבשיעורעמלהמהלווה

.ההלוואהמסכום8%עדשלבשיעורעמלהלגבותהמערכתתוכל,ח"שמיליון100שלסכוםעל
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למתןרישיוןבעלשהואמידעמקורלענייןקטןפעילותהיקף)פיננסימידעשירותצו3.
פיקדוןשירותילמתןרישיוןבעלאובאשראילתיווךמערכתלהפעלתרישיוןבעל,אשראי

(6.1.2025מיום)2025-ה"התשפ,(מוסדיגוףאוואשראי

פעילותהיקף)פיננסימידעשירותצו(א)פורסמו2025בינואר6ביוםכילידיעתכםלהביאנבקש

לתיווךמערכתלהפעלתרישיוןבעל,אשראילמתןרישיוןבעלשהואמידעמקורלענייןקטן

-וכן"(הצו)"2025-ה"התשפ,(מוסדיגוףאוואשראיפיקדוןשירותילמתןרישיוןבעלאובאשראי

2025-ה"התשפ,(פיננסילמידעהגישהמתןלחובתסייגים)פיננסימידעשירותתקנות(ב)

."(התקנות)"

במסגרתו,"(החוק)"2021-ב"התשפ,פיננסימידעשירותחוקלתוקףנכנס2022ביוני14ביום

פיננסימידעשירותנותני,המוסדרתהפעילותבמסגרת.פיננסימידעשירותמתןפעילותהוסדרה

אודותעלפיננסיבמידעהמחזיקיםפיננסיםגופיםמאתלקוחותאודותעלפיננסימידעמקבלים

רישיוןבעלי,אשראילמתןרישיוןבעלינמניםהחוקבהוראותהמנוייםהמידעמקורותבין.הלקוח

בחוקכהגדרתם,ואשראיפיקדוןשירותילמתןרישיוןובעליבאשראילתיווךמערכתלהפעלת

."(המידעמקורות)"2016-ו"התשע,(מוסדריםפיננסיםשירותים)פיננסיםשירותיםעלהפיקוח

אודותעלפיננסילמידעגישההשירותלנותןלאפשרהמידעמקורעלחובהמטיללחוק39סעיף

רשאישבהתקיימםהתנאיםואתזולחובההסייגיםאתמונהלחוק41סעיף,האמורלצד.הלקוח

שרהוסמךלחוק(ב)41סעיףבמסגרת,כךבתוך.הפיננסילמידעגישהלאפשרשלאהמידעמקור

סייגיםלקבוע,הכלכלהועדתובאישורהרלוונטיהמידעמקורמאסדרעםבהתייעצות,האוצר

."(כלליפטור)"הפיננסילמידעהגישהמתןמחובתהמידעמקורפטוריהיהשבהתקיימםנוספים

המידעמקורמאסדרהצעתלפי,לקבוערשאיהאוצרשרכילחוק(1()ג)41סעיףקובע,כןכמו

החובהכי,קטןפעילותהיקףבעלמידעמקורלבקשתובהתאםעמובהתייעצותאוהרלוונטי

אוהחוקהוראותביישוםהכרוכהלעלותהנוגעיםמטעמים,זהמידעמקורעלתחוללאהאמורה

."(פרטניפטור)"קצובהתקופהלמשךאומלאבאופן,הפיננסיתבמערכתלתחרות

.קטןפעילותהיקףמהו,הפרטניהפטורבקשתמושא,מידעמקורלכלביחסמגדירלחוק1סעיף

באשראילתיווךמערכתלהפעלתרישיוןבעלאואשראילמתןרישיוןבעלשהואמידעמקורלעניין

לעניין.חדשיםשקליםמיליון250עלעולהשאינואשראיצברהואקטןפעילותהיקףכינקבע–

צברהואקטןפעילותהיקףכינקבע–ואשראיפיקדוןשירותילמתןרישיוןבעלשהואמידעמקור

שרהוסמך,האמורלצד.חדשיםשקליםמיליון250עלעולהשאינופיקדונותצבראואשראי

בענייןאשר,הרלוונטיהמידעמקורמאסדרעםובהתייעצות,לחוק(ב)69סעיףבמסגרתהאוצר

מהסכומיםאחריםסכומיםבצולקבוע,פיננסיםשירותיםנותניעלהמפקחהואהנזכריםהגופים

.לחוק1שבסעיףקטןפעילותהיקףבהגדרתהנקובים
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התקנותהוראות

במתןחייביהיהלא,שלהלןהתנאיםלגביושמתקיימיםמידעמקורכינקבעהתקנותבמסגרת

:"(הפטורסייגי)"אצלוהנמצאפיננסילמידעגישה

:מאלהאחדלגביומתקייםאם–מוסדיגוףשהואמידעמקורלעניין(1)

,(גמלקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחבחוקכהגדרתהותיקהקרןהוא-א

;2005-ה"התשס

שקליםמיליוןמאותחמשעלעולהאינוהמידעמקורשלבאשראיהפעילותהיקף-ב

;חדשים

אינוהמידעמקורשלהאשראיצבר-אשראילמתןרישיוןבעלשהואמידעמקורלעניין(2)

;חדשיםשקליםמיליוןמאותחמשעלעולה

לגביומתקיים-באשראילתיווךמערכתלהפעלתרישיוןבעלשהואמידעמקורלעניין(3)

:מאלהאחד

כהגדרתהבאשראילתיווךחברתיתמערכתלהפעלתרישיוןבעלהואהמידעמקור-א

,(מוסדריםפיננסייםשירותים)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחלחוקיז25בסעיף

;2016-ו"התשע

;חדשיםשקליםמיליוןמאותחמשעלעולהאינוהמידעמקורשלהאשראיצבר-ב

צבראואשראיצבר-ואשראיפיקדוןשירותילמתןרישיוןבעלשהואמידעמקורלעניין(4)

;חדשיםשקליםמיליוןמאותחמשעלעולהאינופיקדונות

פיננסילמידעהממשקלמערכתשהתחברמידעמקורעליחולולאהפטורסייגיכינקבעבתקנות

,מידעמקורשלבעניינוהפטורסייגילהתקייםשחדלוככלכיבתקנותנקבעעוד.מידעמקורבתור

מהמועדשנתייםבתוםלחוק39בסעיףכאמורפיננסילמידעגישהבמתןחייביהיההמידעמקור

.(לגביולהתקייםחזרוהפטורסייגימכןלאחראםגםוזאת)לגביולהתקייםחדלוהםשבו

למידעגישהלמתןהחובה,2027במאי28ליוםעדלפיהשעההוראתנקבעהבתקנות,כןכמו

:מאלהאחדלגביושמתקייםמידעמקורעלתחוללאפיננסי

מאותחמשעלהעולהאשראיצברבעלאשראילמתןרישיוןבעלהואהמידעמקור(1)

;1,000עלעולהאינולקוחותיומספראך,חדשיםשקליםמיליון

העולהאשראיצברבעל,באשראילתיווךמערכתלהפעלתרישיוןבעלהואהמידעמקור(2)

.8,500עלעולהאינולקוחותיומספראך,חדשיםשקליםמיליוןמאותחמשעל

חייביהיה,הענייןלפי,לעילהאמורהמספריםעלכאמורמידעמקורשללקוחותיומספרעלהאם

סייגימכןלאחראםגםוזאת)לחוק39בסעיףכאמורפיננסילמידעגישהבמתןהמידעמקור

.(לגביולהתקייםחזרוהפטור
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הצוהוראות

בעליהמידעמקורותשלהפיקדונותצבראוהאשראיצברהועמדהצובמסגרת,לעילהאמורלצד

אובאשראילתיווךמערכתלהפעלתרישיוןבעלי,אשראילמתןרישיוןבעלי–הקטןהפעילותהיקף

וחצימיליארדעליעלהשלאסכוםעל–(בהתאמה)ואשראיפיקדוןשירותילמתןרישיוןבעלי

ייחשב,מוסדיגוףשהואמידעמקורלענייןקטןפעילותהיקףכיבצונקבע,כןכמו.חדשיםשקלים

"באשראיפעילות",זהלעניין.חדשיםשקליםמיליון750עלעולהשאינובאשראיפעילותכהיקף

בתוספת,חובבאיגרותהשקעה,למעטבפועלשנתןאשראיבשלמוסדיגוףכלפיהחובותכלסך-

.שנתןהאשראימסגרותכלמסך10%

מקורותעלהמוצעיםהסייגיםלהחלתהטעםכיהוסברוהתקנותהצולטיוטתההסברבדברי

ופעילותםהבנקאייםהתאגידיםעםהמתחריםגופיםמהוויםשהםהואבתקנותהמנוייםהמידע

והרחבתהפיננסיותהעלויותהוזלתיוצאוכפועל,הפיננסיתהמערכתבתוךתחרותלאפשרנועדה

אתלהנגישגופיםאותםעלהחובהיישום.הציבורלרשותהעומדיםהפיננסייםהשירותיםמגוון

עלול,גבוהותכספיותבעלויותכרוךההנגשהתפעולכאשרבפרט,שברשותםהפיננסיהמידע

מקורותלעניין,כןכמו.הבנקאייםלתאגידיםמתחריםלהוותהללוהגופיםשלביכולתםלפגוע

מידעשירותחוקחקיקתבבסיסהעומדתהתכליתשלמשקלהפוחת,ותיקותקרנותשהםהמידע

לקופהכספיהםאתלניידהדיןהוראותפיעלזכאיםאינםממילאהקרנותעמיתישכן,פיננסי

הוראותביישוםהכרוכותהגבוהותהתפעוליותההוצאות-הוותיקותלקרנותביחס,בנוסף.אחרת

במקבילהצוטיוטתפרסוםכי,ההסברבדבריהוסברעוד.העמיתיםמכספילמעשהימומנוהחוק

הרישיונותבעלילגבינפרדפרטניפטורמתןשלאפיקיצירתאפואמאפשרתהתקנותלפרסום

.בצושנקבעומהסכומיםנמוךאך,חדשיםשקליםמיליוןמאותחמשעלעולהפעילותםשהיקף

.הענייןלפי,מידעמקורכללגבילתוקףהחוקכניסתביום–והתקנותהצושלתחילתם
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לבעלינוסףייעודימתווהפרסםישראלבנק2024בדצמבר3ביוםכילידיעתכםלהביאנבקש

"הברזלחרבות"מלחמתהשלכותעםבהתמודדותלהםלסייעבמטרההצפוןתושביעסקים

יוארךהבנקיםידיעלשאומץהמקיףהסיועמתווהכיהודיעוכן,"(הצפוןלתושביהסיועמתווה)"

לעיתונותבהודעהכמפורטהראשוןבמעגלהזכאיםלאוכלוסייתמסוימותהתאמותביצועתוך

.(בהתאמה,"הקייםהמקיףהסיועמתווה"-ו"לעיתונותההודעה)"ישראלבנקידיעלשפורסמה

.2025במרץ31ליוםעדחודשיםשלושהשלנוספתלתקופההוארך,הקייםהמקיףהסיועמתווה

המפורטיםלקריטריוניםבהתאם)המלחמהמנזקיישירבאופןשנפגעוללקוחותמאפשרהמתווה

פטורולקבל,ובעמלותבריביתחיובללאומשכנתאותהלוואותתשלומילדחות,(לעיתונותבהודעה

מריביתש"עובחשבונותפטורוכןש"העוחשבוןשלהשוטףלניהולהמשמשותהעמלותממרבית

,למתווהההצטרפותמרגעחודשיםשלושהלמשךוזאת,קצוביםלסכומיםעדהחובהיתרתעל

תשלומיאתלדחותהאפשרותניתנת,הבנקיםלקוחותליתר.המתווהלתנאיבהתאםוהכל

הנדחיםהתשלומיםכאשר,בעמלותחיובללא,חודשיםשלושהלמשךוהמשכנתאותההלוואות

הקייםהמקיףהסיועמתווההארכת.ההלוואהבחוזההריביתשיעורעלתעלהשלאריביתישאו

עזהמרצועתמ"ק7עדשלבטווחהממוקםעסקבעלתאוהמתגוררתהאוכלוסייהאתתכלוללא

.(הבנקדעתלשיקוליהיהזולאוכלוסייההקלותמתן)

ונועדהצפוןבאזורהרגישהביטחוניהמצבהימשכותבעקבותגובשהצפוןלתושביהסיועמתווה

המצבהשלכותעקבתזרימיותבהקלותלהםלסייעבמטרההצפוןבאזורהפועליםעסקיםלבעלי

עסקיםבעלי,זהמתווהבמסגרת.לשגרההחזרהלקראתהכלכלימהשיקוםוכחלקהביטחוני

וקרןרכושמסלתקנותהשישיתעדהרביעיתבתוספותהמפורטים)הצפוןביישוביהפועלים

,2023-ד"התשפ,(שעההוראת)(ברזלחרבות)(עקיףונזקמלחמהנזק)(פיצוייםתשלום)פיצויים

נזק)(פיצוייםתשלום)פיצוייםוקרןרכושמסתקנותלטיוטתוהשמיניתהשביעיתובתוספות

מהקלהיהנו,(2024-ה"התשפ,(6'מסתיקון)(שעההוראת)(ברזלחרבות)(עקיףונזקמלחמה

תהיהכאמורהעסקיהאשראידחייתתקופת.בקשהלהגשתבכפוף,עסקיאשראיבדחיית

25עדשלעילותמחזורעםעסקכאשר,(ובעמלותנוספתבריביתחיובללא)חודשיםלשלושה

ותתאפשרח"שמיליון2עדשלמצטברבסכוםעסקיאשראילדחותזכאייהיהבשנהח"שמיליון

.ההלוואהתקופתבסוףגםתשלומיםפריסתלו

.1

רגולציהעדכוני 
להםלסייעבמטרההצפוןתושביעסקיםלבעלינוסףייעודימתווהגיבשישראלבנק

המקיףהסיועמתווהאתומאריך"הברזלחרבות"מלחמתהשלכותעםבהתמודדות
(3.12.2024מיום)הבנקיםידיעלשאומץ
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מיום)הבנקיםביןצרכנייםבהיבטיםמידעשללהשוואהכליהשיקהבנקיםעלהפיקוח2.
11.12.2024)

כליהשיקהבנקיםעלהפיקוח,2024בדצמבר11ביוםכילידיעתכםלהביאנבקשעוד

יאפשרהכלי,לעיתונותההודעהלפי.הבנקיםביןצרכנייםבהיבטיםמידעשללהשוואה

הלקוחותרצוןושביעותהמוצרים,השירותיםביןחכמהבצורהלהשוותהבנקיםללקוחות

גםהואהחדשהכלי,לעיתונותההודעהלפי,כןכמו.מהבנקיםאחדכלהמאפייניםהכללית

.הבנקאותבשוקהתחרותאתלהגבירפוטנציאלבעל

מהמוקדהלקוחותרצוןשביעותאתהבנקאיתהמערכתללקוחותלהנגיש:נועדהכלי,היתרבין

פריסתאתנוחהבצורהלמפות;האינטרנטומאתר,השוניםבסניפיםמהשירות,הטלפוני

עמלותלרבות)העמלותמסלוליאתולפרט;בנקכלשלהאוטומטייםוהמכשיריםהסניפים

.הריביותשיעוריאתוכן(ערךניירות

מיום)4.5%שלברמהשינויללאהריביתאתלהותירהחליטההמוניטריתהוועדה3.
6.1.2025)

,2025בינואר6מיוםישראלבנקשלהמוניטריתהוועדההודעתלפיכילידיעתכםלהביאנבקש

.הגיאופוליטיותההתפתחויותרקעעל,מתוןבקצבנמשכתהכלכליתבפעילותההתאוששות

הוועדההחליטההאמורלאור.גבוההברמהשרויהעדייןהמשקשלהסיכוןפרמיית,מכךכנגזרת

.4.5%עלישראלבנקריביתאתלהותירהמוניטרית

בתאגידיםהחזקההיתרלמבקשיכללייםותנאיםמדיניותמפרסםהבנקיםעלהפיקוח4.
מיום)בהםהחזקהובתאגידייציבותיתחשיבותבעליתשלוםשירותיבנותני,בנקאיים

19.1.2025)

ותנאיםמדיניותפירסםהבנקיםעלהפיקוח,2025בינואר19ביוםכילידיעתכםלהביאנבקש

יציבותיתחשיבותבעליתשלוםשירותיבנותני,בנקאייםבתאגידיםהחזקההיתרלמבקשיכלליים

."(המדיניות)"בהםהחזקהובתאגידי

בתאגידיםשליטהבאמצעיהחזקהכלכיקובע"(החוק)"1981-א"התשמ,(רישוי)הבנקאותחוק

תאגידים)"בהםהחזקהובתאגידייציבותיתחשיבותבעליתשלוםשירותיבנותני,בנקאיים

לאחרישראלבנקמנגידהחזקההיתרקבלתמחייבת,5%עלהעולהבשיעור"(בנקאיים

."(ההחזקההיתר)"הרישיונותבוועדתהתייעצות
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היתרבעלהשפעתאתלצמצםשתכליתהמדיניותגיבשהבנקיםעלהפיקוח,כךלשם

לצמצםמנתעל,שליטהבעלללאבתאגידובייחוד,הבנקאיהתאגידעסקיהכוונתעלההחזקה

מעברהרבהיחסיתנמוכיםבשיעוריםשליטהבאמצעילמחזיקיםשישההשפעהפוטנציאלאת

בידימניותשלמהותיתהחזקהשללהשפעהמתייחסתהמדיניות,בנוסף.החזקתםלשיעור

לאור,שליטהגרעיןבושקייםבתאגידגםלרבות,לציבורהונפקושמניותיובנקאיבתאגידמחזיק

השוקובשוויהמניהבסחירותלפגועעלולהמחזיקיםבידימניותשלמהותיתשהחזקההחשש

.שלה

:המדיניותעיקרייובאולהלן

בתאגידשליטהאמצעישלסוגמכל10%עדשללשיעורהיותרלכליוגבלההחזקההיתר

.לציבורהונפקלאושהואשליטהבעלבושישובלבדבנקאי

היתר,לציבורהונפקושלאשליטהבעלבושיש,להלןכהגדרתו,קטןפעילותהיקףבעלבבנק

(בדיבידנדזכויות)התאגידברווחילהשתתףמהזכות20%עדשלשיעורעליעמודההחזקה

,(בפירוקהנכסיםביתרתזכויות)חובותיוסילוקלאחרחיסולובעתהתאגידנכסיליתרתוהזכות

10%עדשללשיעורתוגבלנהדירקטוריםלמינויוהזכותהכלליתבאסיפהההצבעהשזכותתוך

שיעורעלהיותרלכלויעמודיוגבלהחזקההיתרשלאחריה,שניםעשרעדשללתקופהוזאת

.שליטהאמצעישלסוגמכל10%עדשל

הנכסיםמשווי5%עלעולהאינונכסיוששוויבנק–"קטןפעילותהיקףבעלבנק",זהלעניין

שרבהסכמת,הנגידשקבעכאמורהנכסיםמשוויאחרשיעורעלאובישראלהבנקיםכללשל

הבנקשלנכסיושווי–בנקשל,"הנכסיםשווי"ו;הכנסתשלהכלכלהועדתובאישורהאוצר

כלליפיעלמאוחדבסיסעלשנערךהאחרוןהשנתיהכספיבדוחהבנקבמאזןשמופיעכפי

.עליוהחליםמקובליםחשבונאות

סטייהתיתכן,זהמדיניותמסמךפרסוםטרםהחוקמכוחשניתנוזכויותכגון,חריגיםבמקרים

.ישראלבנקנגידשלדעתולשיקולבהתאםמהמדיניות
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המשפטבית)דנקנרדורי'נמ"בעדיסקונטמרכנתילבנק24102-04-18(א"ת)תא1.
(גונטובניקגרשוןהשופטכבודלפי,יפואביבבתלהמחוזי

:התחתונההשורה

עליזמיםכנגד"(הבנק)"מ"בעדיסקונטמרכנתילבנקתביעתאתקיבלהמשפטבית•

לוקי,קבלניתחברהשלחובותיתרתבגיןהבנקלשיפויהאישיתהתחייבותםבסיס

,ערבותמסוגחיובשביןבהבחנותעסקהמשפטבית."(החברה)"מ"בעופיתוחבנייה

.החיוביםשלהשוניםובמאפייניםהמידהבאמות,לשיפויאישיתהתחייבותמסוגלחיוב

כיוקבעהדיןפסקנשואההתחייבותאתשהסדירהחובהסדראתבחןהמשפטבית

.ערבותולאהבנקכלפיהיזמיםמצדלשיפויאישיתבהתחייבותמדוברבעניינו

שהחברהטענולפיה,היזמיםשהגישוהשלישיהצדהודעתאתקיבלהמשפטבית•

החברה-שנתנולשיפויהאישיתההתחייבותבגיןאותםלשפותחייביםבהמניותובעל

עשייתלחוק4סעיףאו"(הערבותחוק)"1967-ז"תשכ,הערבותלחוק9סעיףמכוח

4סעיףמכוחהמניותובעל"(עושרעשייתחוק)"1979-ט"תשל,במשפטולאעושר

.בלבדעושרעשייתלחוק

:בקצרההדיןפסק

חובותיהבגיןלשיפויהאישיתהתחייבותםבסיסעליזמיםנגדהבנקשלתביעהזהדיןפסקשלבמרכזו•

הבנקבמסגרתם,(אשראיוהעמדתבנייהליווי)מימוןהסכמימספרעומדיםהתביעהברקע.החברהשל

ביןמשותףן"נדלפרויקטלטובת,ולחברה(הקרקעבעלי)ליזמים,ולחודביחד,שניםלאורךמימוןהעמיד

במהלך.הצדדיםביןדעותחילוקיוהתעוררוכלכלייםלקשייםנקלעהפרויקט,אולם.ליזמיםהחברה

,שכללחובהסדרעלחתמווהבנקהיזמים,החובותוהחזרהפרויקטהמשךאתלהבטיחוכדיזותקופה

יתרתשתיוותרככללבנקהחברהשלחובאתלפרועהיזמיםשלהתחייבות,הבנקולטענת,היתרבין

כמפורט)מסועפיםמשפטייםוסכסוכיםרבותלמחלוקותנקלעוהצדדים,לימים.החברהבחשבוןחוב

.מהםחלקהיאזותביעה,שניםפניעלשנמשכו(הדיןבפסק

,החברהשלהחובמיתרתשלישלפרועאישיתהתחייבוהיזמים,הבנקלשיטת:הצדדיםטענות•

וזו,הקבלןלחובערבותהיאזושהתחייבותטענוהיזמים,מנגד.ח"שמיליוןשלושהשלסךעלהעומדת

,בהמניותובעלהחברהנגדשלישיצדהודעתהגישוהיזמים,כןכמו.הבנקלשיפויהתחייבותאינה

.לשפותםעליהםאזי–ההתחייבותמכוחלשלםשעליהםימצאשאםוטענו

פסיקהעדכוני 
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זוהבחנה.רבהחשיבות-ערבותלביןלשיפויההתחייבותביןלהבחנה,בענייננו?ההבחנהמשמעותמה•

לחוק(א)5סעיףעלבהסתמךבעניינולאיינויכולהואף,היזמיםשלחובםהיקףעלישירותמשליכה

,הנושהשלויתורפיעלאוהנושהלביןהחייבביןהסכםפיעל,הנערבהחיובהוקטן.(א)5)הערבות

שזהוככל,הערביםשנטלוהערבותוביןהעיקריהחובביןהכורך,(החייבשהופטרבמידההערבמופטר

אםשהרימתשלוםהיזמיםאתלפטורעשויהיה–כערבותההתחייבותסיווג,בעניינו)קטֵנהזוקטֵן

(א)5סעיףהוראותעליהלחולעשויותהיו,כערבותמסווגתהייתההחברהכלפיהיזמיםשלההתחייבות

כיטענולמעשההיזמים.הערבותלחוק16סעיףלפילשיפויהתחייבותעלחלותשאינן,הערבותלחוק

בהתאםקטנההתחייבותםולכןהסכסוךמושאהחבותהוקטנה,לבנקהחברהביןפשרההסכםעקב

.(הטענהונדחתהלשיפויבהתחייבותמדוברכינקבע,כאמור,אולם.((א)5לסעיף

החובהסדרבמסגרתהגיעוהצדדיםאליהןההסכמותבמסגרתהאם:הדיןבפסקהמרכזיותהשאלות•

האם,בשיפויבהתחייבותמדובראם,כןכמו?הבנקלשיפויהתחייבותאוערבותהעמידוהיזמים

?היזמיםאתלפצותצריכהבההמניותובעלהחברה

שלושהשקבעהצדדיםביןהחובבהסדרסעיףעומד,כאמור,הדבריםברקע:שבמחלוקתהחובהסדר•

,הבנקבידישמצויותהחיצוניותהבטוחותמימוש(א"):לסכמםהמשפטביתשהיטיבכפי,פעולהשלבי

,החוביתרתאתיכסולאשהבטוחותבמידה(ב);כלפיו(החברה)=לוקיחברתשלחובהפירעוןלשם

ההתחייבות(ג);נותרואם,במלאישנותרובפרויקט'אשלבדירותמתוךהחובלפירעוןיפנההבנק

."יוותראם,החוביתרתלגבי(היזמים)=הנתבעיםשנטלו

הפידיוןשסכומיטענוהיזמים–(משכנתהלבנקניתנהשלגביהןדירותשלוש)הבטוחותמימוש-א

"חדשה"בטוחהישנהכינטעןוכן,השוקמערךנמוכיםהיוהבטוחותאתמימשהבנקבהם

לאאולם,הבטוחותמימושאתהשליםהבנקאמנםכיקבעהמשפטבית.מומשהשטרם

לשאתהיזמיםעללהטילראויזהשאיןקבעלכן.החדשההבטוחהמימושהליךאתהשלים

אתלהפחיתשישכך,מומשהוטרםהעמידהשהחברהבטוחהשקיימתשעה,החברהבחובות

.החוביתרתמסכום(ח"שאלף750)הבטוחהסכום

אינוזהתנאיולכםבמלאידירותנותרושלאנקבע–במלאישנותרוהדירותמתוךהחובפירעון-ב

.רלוונטי

:הדיןבפסקהמרכזיתהשאלההתעוררהכאן–החוביתרתלגביהיזמיםהתחייבות-ג

?הבנקהתחייבות זו היא בגדר ערבות או התחייבות לשיפוי האם 
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אתלקייםהערבשלהתחייבותהיאערבות,הערבותלחוק1סעיףלהגדרתבהתאם–ערבותהיאמה•

(ב);הערבות(א):סוגיםמשניחיוביםעללהצביעניתןזובהגדרה,למעשה.הנושהכלפיהחייבשלחובו

משניחיובהיאשהערבותזהבמובן,המקוריהנערבלחיובנצמדהערבשלהחיוב,דהיינו.הנערבהחיוב

.האמורהעיקרילחיובכערובהלשמשנועדהוהיאהנושאכלפיהחייבשלהעיקרילחיוב

ביןהסכם(א):דרכיםבשתילהיווצריכולהערבותכימלמדנוהערבותלחוק1סעיף–ערבותנוצרתכיצד•

מציבאינוהערבותשחוקלמרות.הנושהכלפיהערבשלצדדית-חדהתחייבות(ב);הנושהלביןהערב

בפסיקה,גישותקיימותכיצייןהמשפטבית,מהותיתדרישהרקאלא,הערבותליצירתצורניתדרישה

העובדהלאור,כלומר.ערבותשללקיומהבכתבראיהלדרושראוילפיהן,המקובלתהמשפטובשיטות

שמתקיימיםהיטבלוודאיש–כלכלינטלאחראדםעללהטילשעשויכזהאלא,רגיללאבחוזהשמדובר

כללישממילאהריבבנקועסקינןהיות,בענייננו.פוזיטיביתראיהדרושהולכןהערבותלגיבושהתנאים

לטובתערבותשהסכםקבעו1992-ב"התשנ,(מסמכיםומסירתנאותגילוי)(ללקוחשירות)הבנקאות

.בכתבלהיערךחייבבנק

אדםשלהתחייבותהיאלשיפויהתחייבות,הערבותלחוק16סעיףלפי–לשיפויהתחייבותהיאמה•

הערבותחוקהוראותרובכיקובעתזוהוראה.הנושהכלפיחייבשלחיובוקיום-איבשלנושהלשפות

.להסתמךהיזמיםמנסיםבסיסועל,לעילהאמור(א)5סעיףלרבות,לשיפויהתחייבותעלחלותאינן

זוהבחנהוכי,קלהבהבחנהמדוברלאכיצייןהמשפטבית–לשיפוילהתחייבותערבותביןההבחנה•

לשיפוילהתחייבותערבותביןלהבחנהמידהאמותשלושמנההמשפטבית.מהותיתהבחנההיא

:(ההבחנהלבחינתמידהאמותרקאלא,מצטבריםאומחייביםתנאיםשאינן)

oשלהחיובלביןהערבשלהחיובשביןבקשרמתאפיינתהערבות:החיובשל"העצמאות"מידת

,ניתוקכדיעד,מוחלשביניהםשהקשרככל.לערבהנושהביןישיריחסיוצרתהערבות.החייב

היאלשיפויההתחייבות,שנימצד.לשיפויההתחייבותאליותרמתקרביםאנחנו

;הפסדיועלהנושהאתהמפצה,העיקריהחייבשלמחיובוהמנותקתעצמאיתהתחייבות

oשלישיאדםכלפיהעיקריהחייבשלחיובואתלקייםמתחייבהערבשבערבותבעוד:החיובתוכן

המתחייבלשיפויבהתחייבות,התחייבויותאתמקייםלאזהאםהחייבבנעלילמעשהונכנס

מהחיובנפרדבאופןהנושהכלפיחיובקיוםאיבשללושיגרמוהפסדיםעלנושהלשפותמתחייב

לושייגרמוהפסדיםעלנושהלשפותאדםמתחייב,לשיפויבהתחייבות,אחרותבמילים.העיקרי

אתלקייםאינהזוהתחייבותואך,(הערבותלחוק16סעיף)כלפיוהחייבשלחיובוקיוםאיבשל

;הנושהכלפיהעיקריהחייבשלחיובו

oואילו,לתוקףהערבותכניסתעםקםהערבשלחיובו,בערבות:לתוקףהחיובכניסתמועד

העיקריהחייבוכאשראםרקלנושהעילהתקים,מותנהחיובהינהשמטבעה,לשיפויהתחייבות

.כלפיוחיובואתיקייםלא
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:בעניינויישום

לאהחיובשהרי,הבנקמולהיזמיםשנטלועצמאיבחיובמדוברכיקבעהמשפטבית:העצמאותמידת•

מולאלהיזמיםשלהאינטרסיםאתלקדםכדיאלא,לחברהההלוואהמתןאתלאפשרכדילעולםבא

בהןבנסיבותהבנקאתלשפותנכוניםהיוהיזמים,הבנקמולהחובהסדרמפירותלהנותכדי,קרי.הבנק

;הבנקכלפיחוביתרתתיוותר

היזמיתההתחייבותשהרי,לשיפוילהתחייבותיותרדומההנתבעיםהתחייבות:לתוקףכניסהמועד•

.שסוכמהבדרךלבנקהחובאתיפרעוולאכסףלבנקחייביםיהיושלישייםשצדדיםבכךמותניתהייתה

מדוברולאהחובבהסדרהתנאיםיתרשבוצעוולאחרלבנקחוביתרתוקיימתבמידהרקקמההיא,קרי

.החברהשלהעיקריהחיובאתלקייםהיזמיםשלאובליגטוריתבחובה

ולא,הבנקכלפישלישייםצדדיםשלהחובמיתרתשלישבגיןלפצותהתחייבוהיזמים:החיובתוכן•

בעניינוהחיובמאופי,כלומר.הבטוחותמימושלאחררקממילאוזאת,החוביתרתבכללשאתהתחייבו

אך,חיובקיוםאיבגיןהפסדיםעלנושהלשפותמתחייבחייבבהלשיפוילהתחייבותהיהדומהכיניכר

.העיקריהחיובאתלקייםמתחייבלא

ידועוהרי,כערבותההסכםאתהגדירלאהבנקכיצייןהמשפטבית:הבנקהתנהגות–נוסףחיזוק•

ערבותכתביעלחתמואשרעצמםהיזמיםגםזהובכללערבותכתביעללקוחותלהחתיםיודעשהבנק

אמנם"ערבותכתב"שכותרתומסמךהיעדר,אחרותבמילים.הבנקמולשלהםהיחסיםבמערכתאחרים

יכולכערבותהבנקידיעלהמסמךסיווג-איועדיין,בערבותמדוברשאיןלכךקונקלוסיביתראיהאיננה

.אמתבזמןהדבריםאתראועצמםהצדדיםבולאופןנסיבתיתראיהלהיות

סיווגלטובתהכףאתמכריעהמשפטבית,לעילהמידהאמותבבחינתולאחראלונימוקיםמצבור-לפיכך

.כערבותולאלשיפויכהתחייבות,החובבהסדרהיזמיםשלההתחייבות

החברהעלאזי,לשיפויכהתחייבותהתחייבותםתסווגשאםטענוהיזמים,כאמור–שלישיצדהודעת•

הבנקכלפיהתחייבותנטלושהיזמים,מנגד,טענוהמניותובעלהחברה.לשפותםבההמניותבעלועל

אתהמצדיקיםמסלוליםשניהציגוהיזמים.לדעתהובניגודהחברהאישורקבלתללאלחברהביחס

:טענתם

,החייבבהסכמתשלאהערבותניתנהאםזולת"–החייבעללחזורהערבזכות:הערבותלחוק9סעיף-א

סבירותהוצאותבתוספת,ערבותולמילוישנתןמהממנוולהיפרעהחייבעללחזורהערבזכאי

מיום,1961-א"התשכ,והצמדהריביתפסיקתבחוקכהגדרתהשקליתוריביתהערבותלרגלשהוציא

בשינויים,זוריביתלענייןהאמורהחוקהוראותויחולו,ההוצאותמיוםאוהערבותמילוי

סכוםאתלדרוש,המתחייב,הערבזכאי,החייבבהסכמתערבותניתנתכאשר,כלומר."המחויבים

וזאת,לשיפויהתחייבותהפרקכשעלגםחלהזוהוראה.המקורימהחייבהערבותבגיןששילםהכסף

;המחויביםבשינויים,הערבותלחוק16סעיףלהוראתבהתאם
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לכךחייבשהיהבליאחראדםשלחובושפרעמי"-הזולתחובהפורעדין:עושרעשייתלחוק4עיףס-ב

אוכולו,החובלפרעוןלהתנגדסבירהסיבהלזוכההיתהלאאםאלאלהשבהזכאיאינו,כלפיו

חייב)אחרשלחובשפרעמי,כלומר."החובלפרעוןשנתןמהכדיאלאזולהשבהזכאיואינו,מקצתו

סבירהסיבההמקורילחייבהייתהלאאםאלא,להשבהזכאיאינו,לכךמחויבשהיהמבלי(מקורי

.החובפורעידיעלבפועלששולםהסכוםבגובהרקתינתןכאמורהשבה.ידועלהחובלפירעוןלהתנגד

oחוק,המקוריהחייבידיעתאוהסכמהדורשהערבותחוקבעוד:המסלוליםשביןההבדלים

שלקיומהבדבראחרסייגמציבעושרעשייתחוק,שנימצד.זהענייןלגבישותקעושרעשיית

.החובלפירעוןלהתנגדסבירהסיבה

oהמסלוליםלפיהגישה,אחדמצד:גישותמספרהציגהמשפטבית–המסלוליםשביןהיחס

הערבותבחוקהקביעהעצם,קרי.לאחרהגישהאתזהחוסמיםואינםבמקביללחוליכולים

אתשוללתלא"החייבבהסכמתשלהערבותניתנהאםזולת"החייבאללחזורהערבשזכות

הואהערבותשחוקהסובריםיש,שנימצד.אחרחוקיממקורהערבשלהשיפויאוההשבהזכות

לתתישזוגישהלפי,אולם.עושרעשייתחוקשלהכלליותהוראותעלהגוברספציפידיןבגדר

התנגדותהובעהאםשרקכך,הערבותבחוקהקבועה"ההסכמה"למגבלתמצמצמתמשמעות

אללחזורהערבשללזכותולהתנגדניתן–מלכתחילההערבותלמתןהחייבידיעלמפורשת

ויכולהמפורשתלהיותצריכהאינההחייבהסכמת,זהבענייןהמשפטביתלגישת.החייב

-בזאתהשאירהמשפטבית,אולם.מפורשתהתנגדותאישלבמקרהרקולאמהנסיבותלנבוע

.המסלוליםשביןהיחסשאלתבענייןהכריעולא"עיוןצריך"

להניחניתןשכן,לקבלהשישקבעהמשפטבית–שלישיצדלהודעתביחסהמשפטביתהכרעת

הדרךבהמשךהפחותלכל,כריתתובמועדלאאםגם,היזמיםביןההסדרעלידעוהשלישייםשהצדדים

בית,בחברההמניותלבעלבאשר.עליוהסתמכוהם-אדרבה,החובלהסדרהתנגדותהביעולאוהם

מפירעון"ייהנה"הוא,מחובוחלקלפרועצפוייםהיזמיםשהרי,"זוכה"כייחשבהואכיצייןהמשפט

לתשלוםלהתנגדסבירהסיבהלועומדתולאלשיפויההתחייבותאתישלמוכאשרידםעלהחוביתרת

שהיאנקבע,עצמהלחברהבאשר.עושרעשייתחוקמכוחהיזמיםבשיפוימחויביהיהומשכך,זה

וכן,בהתנהגותההחובלהסדרהסכמתהאתהביעהשהריהערבותלחוק9סעיףלפיבאחריותנושאת

ידםעלשישולמוכספיםבגיןהשבהלדרושיכוליםשהיזמיםכך,עושרעשייתלחוק4סעיףמכוח

.האמורההבנקלשיפויהתחייבותבמסגרת
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בהסדרהיזמיםשלההתחייבותאתלסווגניתןהענייןבנסיבותכיקבעהמשפטבית:דברשלבסיכומו•

לריביותבהתאםיחושבאשר,לבנקהחברהשלהחובמיתרתשלישעללשיפויכהתחייבותהחוב

התקבלה,כןכמו.מומשהשטרםהבטוחהערךאתלהפחיתישהחובמיתרת,אולם.בבנקהנהוגות

היזמיםבשיפויולחודביחדיישאו(בהמניותובעלהחברה)שלישייםשצדדיםונקבע,שלישיצדהודעת

התחייבותעצםעלח"שוחצימיליוןשלסךלהשליםיידרשוקרי,עושרעשייתחוקאוהערבותחוקמכוח

.החברהשלהחוביתרתבעבורהבנקאתלשפותהיזמים

23270-10-24Hertz(א"ת)חדלת2. Properties Group Limitedהליכיעלהממונה'נ
,יפו-אביבבתלהמחוזיהמשפטבית)תאגידיםמחלקת/כלכליושיקוםפירעוןחדלות

(ברנרחגיהשופטכבודבפני

:התחתונההשורה

חדלתאגידנגדבהליכיםפתיחהלצובקשהלדחותהמשפטלביתהנתוןהדעתשיקול•

לשיקומולהביאבאפשרותיפגעכזהצובהםלמצביםומוגבל,ביותרמצומצםהואפירעון

מהווהשהיאאולבתוםבחוסרנגועההצולמתןהבקשהכאשראו,התאגידשלהכלכלי

.משפטבהליכילרעהשימוש

להביאעשויה,משכנעהסברבהעדר,זרבפורוםדווקאיתנהלופירוקהליכיכינושיםבקשת•

Forum“-במדוברכילמסקנה shopping”יפהבעיןרואיםאינםהמשפטבתיאשר.

:בקצרההדיןפסק

Hertzנגדפירעוןחדלותבהליכיפתיחהצולמתןבבקשההואזהדיןפסקשלעניינו• Properties

Group Limited"(הרץ)"ומחזיקההבתולהבאייהרשומהזרהחברההיאהרץ.בעצמההרץשהגישה

וניסיונותיה,פירעוןבחדלותמצויההרץכימחלוקתאין.ב"בארהמשרדיםשעיקרםן"נדלבנכסיבזכויות

,"(ח"האגמחזיקי)"בישראלהחברההנפיקהאשרח"אגסדרותמחזיקי,נושיהעםחובלהסדרלהגיע

כלפיחובותיהאתמידילפירעוןלהעמידוהחלטידה-עלהסדרהצעתדחוח"האגשמחזיקילאחרנכשלו

.ח"האגמסדרותאחת

ולמינויהליכיםלפתיחתלצוהמחוזיהמשפטלביתבקשההגישההרץ,זודבריםלהשתלשלותבהמשך•

"(ח"האגנאמני)"ח"האגמחזיקישלהנאמניםהגישו,זובקשההגשתלאחרשבועותשלושה.נאמן

מיועציהםלטענתםשקיבלומשפטילייעוץבהתאם,זאת.הבתולהבאייהרץנגדפירוקלצובקשה

כיבטענהבארץהרץשהגישהלבקשהלהתנגדח"האגנאמניביקשו,כךלאור.ב"בארההמשפטיים

מחזיקיעללמעשהובכך,הרץשלקופתהעלכפולותועלויותהוצאותוישיתיעילאינוכפולהליךניהול

.היחידיםנושיהבהיותם,ח"האג

18

https://www.nevo.co.il/psika_html/mechozi/ME-24-10-23270-636.htm


19

בקשתאתלסכליכולפירעוןחדלתאגידשלנושהנסיבותובאילוהאםהשאלהנדונההדיןבפסק•

ולאזרבפורוםיתנהלהפירוקשהליךמעדיףנושהשאותומשוםרקהליכיםלפתיחתלצוהתאגיד

.בישראל

2018-ח"תשע,כלכליושיקוםפירעוןחדלותחוקלחוק18'סלהוראותהמשפטביתהפנה,דינובפסק•

תאגידבומקוםבהליכיםלפתיחהצוייתןהמשפטשביתהיאהמחדלברירתלפיהןאשר"(החוק)"

להבטיחמנתעל,לפיהםאשרהחוקלהצעתההסברלדבריהפנייהתוך,פירעוןחדלותשלבמצבנמצא

לפתיחהצויינתןלפיהםברורים"משחקכללי"לקבועהמחוקקהעדיף,המסחרבחייהוודאותעקרוןאת

לביתנתוןשהיההדעתשיקולשלמשמעותיצמצוםתוך,לכךהתנאיםמתקיימיםכאשרבהליכים

.הקודםהדיןלפיהמשפט

אלקייםאביחברת4842/23א"בעהאחרוןנובמברבחודששניתןהדיןלפסקהמשפטביתהפנהכן•

הדעתשיקולשלהמצומצםההיקףעלהואאףעמדאשר,פירעוןחדלותהליכיעלהממונה'נמ"בע

ביתלפיהם,זהדיןבפסקמינץהשופט'כבלדבריהפנהאך,זהמסוגבמקריםהמשפטלביתהנתון

כגון,כזהצוממתןלהימנעכדיאחריםבכליםשימושלעשותרשאיוהוא"גומיחותמת"איננוהמשפט

.משפטבהליכילרעהשימושעלהאוסרוהעיקרוןהלבתוםעקרון

לפתיחתלצובקשהלדחותהמשפטלביתהנתוןהדעתשיקולכיהמשפטביתקבע,האמורבראי•

באפשרותיפגעכזהצובהםלמצביםומוגבל,ביותרמצומצםהואפירעוןחדלתאגידנגדהליכים

שהיאאולבתוםבחוסרנגועההצולמתןהבקשהכאשראו,התאגידשלהכלכלילשיקומולהביא

.משפטבהליכילרעהשימושמהווה

שלבשיקומהמעונייניםאינםח"האגנאמניזהשבמקרהכךעלהמשפטביתעמד,המקרהבנסיבות•

יתנהלוהפירוקהליכיכישלהםבהעדפהאלא,כשלעצמוהפירוקלצובהתנגדותמדוברלאכןועלהרץ

בהיעדרוכי,הצורךדיבוארהלאזוטענהכיגרסהמשפטבית.הישראליבפורוםולאזרבפורוםדווקא

מכנהשהפסיקהבמהשעסקינןהואח"האגנאמנישלמעמדתםהמתקבלהרושם,משכנעהסבר

"Forum shopping",אינםהמשפטבתיאשר,בהליךשדןמהפורוםיותרנוחפורוםלמצואניסיון,קרי

.יפהבעיןרואים

איננוכללאשר,הרץשלהכלכלילשיקומהלהביאבאפשרותיפגעהצומתןכילקבועניתןמשלא,כןעל•

נגועהבישראלפירעוןחדלותבהליכילפתוחהרץשלבקשתהכילקבועניתןלאוכן,הפרקעלעומד

אתלקבלהמשפטביתהחליט–משפטבהליכילרעהשימושכדיעולהשהיאאולבתוםבחוסר

.הרץשלבקשתה
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אתובראשונהבראשלשרתנועדתאגידשלפירעוןחדלותהליךאמנםכיהמשפטביתציין,זהבהקשר•

שניתןבתאגידמדובראםאלא)הפירעוןחדלהתאגידשלאלואתדווקאולאוהנושיםשלהאינטרסים

לדחותאולאשרבבואםהנושיםשלדעתםבשיקוללהתערבנוטהאיננוהמשפטביתכןועל,(לשקמו

זכויותישהפירעוןחדללתאגידוגם,יעבורבלבכללהמדובראיןאך,כלכלילשיקוםתכניתאוחובהסדר

כלאפסהכאשרמידבהליכיםפתיחהצולבקשהזכותלרבות,פירעוןחדלותבהליכילהגנהראויות

יואילונושיואשרעדלהמתיןהחובהעליומוטלתולא,אחרתבדרךלנושיםחובואתלהסדירתקווה

.פירעוןחדלותשלהליךייזוםבטרםרשותםאתלקבלאונגדולפעול

להחלטה–וכעת

הצוכישוכנעשלאולאחר,פירוקדינהוכיפירעוןבחדלותמצויההרץכיחולקשאיןהעובדהנוכח•

עומדתשאינהאפשרות)הרץשלהכלכלילשיקומהלהביאבאפשרותיפגעבישראלבהליכיםלפתיחה

ביתקיבל–משפטבהליכילרעהשימושמהווהאולבתוםבחוסרנגועהשבקשתהאו,(הפרקעל

.בישראלפירעוןחדלותבהליכילפתיחההרץשלבקשתהאתהמשפט

מ"בעויזוםבניהעמית.פ.מ'נמ"בעטפחותמזרחיבנק4085-05-21(ם-ימחוזי)א"ת3.
(אילנימריםהשופטתכבודלפני,בירושליםהמחוזיהמשפטבית)

:התחתונההשורה

לחוק26בסעיףמעוגנתחיוביואתמקייםאינושהחייבכךעלערבליידענושהשלחובתו•

החובהמכוח"יחידערב"שאינוערבלגביגםבפסיקהוהורחבה,"יחידערב"לגביהערבות

גםוחומרקל,כןועל)"יחידערב"לגבינקבע,היידועחובתלצד.חוזהבקיוםלבבתוםלנהוג

מתןשאיהנזקכדירקמחובתוהערבאתלשחררשיש"(יחידערב"שאינוערבלגבי

.לוגרםההודעה

:בקצרההדיןפסק

ושליטהבבעלות"(החברה)"קבלניתחברתהיא,מ"בעויזוםבניהעמית.פ.מחברת,1'מסנתבעת•

,חשבון"(הבנק)"טפחותמזרחיבבנקניהלה"(הנתבע)"2'מסנתבעפנחסמזרחימרשלמלאה

."(החברהחשבון)"ח"ש2,408,827עלעמדה26.4.2021ביוםבוהחובהשיתרת

חשבוןבבנקניהלו,(מאזוהתגרשו)עתבאותהזוגבניהיואשר("הנתבעת)"3'מסונתבעתהנתבע•

.ח"ש235,100עלעמדה26.4.2021ביוםבוהחובהשיתרתמשותף
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תוקףקיבלאשר,החברהבחשבוןהחובותעםבקשרהבנקעםפשרהלהסכםהגיעווהנתבעהחברה•

שלא,16.9.2024ביוםההוכחותישיבתבמועדעדכןהבנק,זאתעם.9.10.2022ביוםדיןפסקשל

,האמורהחובאתלשלםהנתבעתעלשלפיכךוטען,הפשרההסכםבעקבותאחדתשלוםלאאףשולם

.ח"ש4,060,000סךעל,9.12.2018ביוםחתמהשעליוערבותכתבפיעלהחברהלחובערבהבהיותה

חלותולכן,"(הערבותחוק")1967–ז"התשכ,הערבותבחוקכהגדרתו"יחידערב"שהיאטענההנתבעת•

גובה,החיובגובהלענייןגילוילרבות)הערבותלחוק22בסעיףהמפורטותמוגברותגילויחובותהבנקעל

אתהפרהבנקכיהנתבעתטענהעוד.(ועודיחידערבהיותו,החיובתקופת,הפיגוריםוריביתהריבית

,"בנקאיתאגידלטובתשלישיצדערבויות"תקיןבנקאיניהול,הבנקיםעלהמפקחהוראתלפיחובותיו

הודעהח"ש15,000עלעולהערבהואשעליהההלוואהשיתרתלערבלשלוחבנקאיתאגידעל(1)לפיה

מהיוםימים90בתוךהחיובקיוםאיעללערבלהודיע(2)וכן,ערבותועללערביזכירבהלשנתייםאחת

אותהיידעשלאבכךהאמורותהחובותאתהפרהבנק,דנתבעתאליבא.חיובואתלקייםהחייבעלשהיה

.הערבותסכוםאתלשלםחייבתאינההיאולכן,החברהשלוגדליםההולכיםהחובותאודותאמתבזמן

מחזיקהאינהשהנתבעתהגם,לפסיקהבהתאםשכן"יחידערב"בנתבעתלראותאיןכיקבעש"ביהמ•

כןועלהעתבאותהזוגו-בתהיותהלאורהנתבעשלהאחזקותאתלהלייחסישהחברהבמניותבמישרין

איןכיקבעהמשפטבית,כןכמו."(יחידערב"בגדרנופלתשאינהכך)בחברהענייןבעלתבהלראותיש

–9.12.2018ביוםנחתםהערבותשכתבמשוםלנתבעתלערבהודעהשליחתאיבגיןהבנקאתלחייב

ביוםכבראולם,8.12.2020ביוםקמההערבותקיוםעללנתבעתלהזכירהבנקשלחובתו,דהיינו

הנתבעתלפיוגילויטופסעלהנתבעתחתמה,(זהמועדלפניחודשיםחמישה,דהיינו)12.7.2020

שלחובהושגובה,הקייםהחיובבפירעוןעומדתאינהשהחברהולכךהערבותכתבשללקיומומודעת

שלדירתהשעבודלשםנחתםזהטופסאומנם.ח"ש3,541,727הינומועדבאותולבנקהחברה

איןאולם,הדירהעלשהוטלעיקולעקבבסוףקרהשלאמה,החברהשלההלוואותלהבטחתהנתבעת

קיומועללנתבעת–הגילויטופסבאמצעות–הזכירהבנק12.7.2020שביוםמהעובדהלשנותכדיבכך

הנתבעתעליהםהמסמכיםשלמתוכנם.בחיוביועומדאינוהנתבעכיבפניהצייןואף,הערבותכתבשל

,בתשלומיםעומדתאינהשהחברהלכך12.7.2020ביוםמודעתהייתהשהיאבבירורעולה,חתמה

אלהלחובותערבההינהושהנתבעתח"שמיליון3.5-מלמעלהשלסךעתבאותהלבנקחייבתשהחברה

.ח"שמיליון4-כשללסךעד

לגביהערבותלחוק26בסעיףמעוגנתחיוביואתמקייםאינושהחייבכךעלערבליידענושהשלחובתו•

.חוזהבקיוםלבבתוםלנהוגהחובהמכוח"יחידערב"שאינוערבלגביגםבפסיקהונקבעה,"יחידערב"

"(יחידערב"שאינוערבלגביגםוחומרקל,כןועל)"יחידערב"לגבינקבע,היידועחובתלצד,זאתעם

הודיעוכאשרגם,בענייננו.לוגרםההודעהמתןשאיהנזקכדירקמחובתוהערבאתלשחררשיש

המשךלשםהשעבודמסמכיעלמלחתוםנמנעהלאהיאהחברהחובותעל12.7.2020ביוםלנתבעת

אולם,הדירהעלשהוטלעיקולעקבדברשלבסופונרשםלאזהשעבוד,כאמור.לחברהאשראיהעמדת

,ולכן–החברהלחיובילערובלהמשיךהסכימההנתבעתזהבמועדלפיהמהמסקנהלשנותכדיבכךאין

לפטורואיןכךבגיןנזקלנתבעתנגרםלא,היידועחובתאתהפרשהבנקמוכיחההייתההנתבעתאםגם

.מערבותהאותה
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:בקצרההדיןפסק

פתרונותי.ד.י.כ)פרטיותחברותשתי,המגפהפרוץלאחרמעט.הקורונהלימיאותנומחזירהדיןפסק•

חברהעםהתקשרו"(זרקא)"זרקאפיליפ(יוסף)וזף'גשבבעלות(מ"בעהשקעותשפע.ז.ואמ"בע

פיליפיניתמחברהקורונהמסיכותמיליון8לרכישתבהסכםבתרופותבמסחרהעוסקתפיליפינית

.דולרמיליון7עלהעולהלסךבתמורה

עםהלוואההסכמיבשניהתקשרו"(התובעים)"משפחתומבניוארבעהזרקא,הפרטיותהחברותשתי•

במתןעוסקותשאינןפרטיותחברותשתי)מ"בעלבניהחברהעדיואחוזתמ"בעויעוץניהול.כ.ב.דברזלי

.הפיליפיניתמהחברההמסכותרכישתעסקתמימוןלצורך"(הנתבעות")(עיסוקבדרךהלוואות

השניההלוואהוהסכםדולראלף200שלבסךהיה,5.3.2020ביוםשנחתםהראשוןההלוואההסכם•

ריביתבצירוףימים60-לניתנוההלוואותשתי.ח"שמיליון2.1שלבסךהיה,16.3.2020ביוםשנחתם

."(ההלוואותהסכמי"יחד)(5%שלחודשיתריבית)התקופהמלואעבור10%שלבשיעור

הדיןועורךזרקאפיליפי"עח"שאלף700בשוויאחתכלהמחאותשתיניתנו,ההלוואותהבטחתלצורך•

שבבעלותמגוריםדירותשלושעלמשכנתאלרישוםהתחייבותניתנהובנוסף,התובעיםאתשייצג

עורךידיעלשניתנהההמחאההוחזרה,הנתבעותלטובתהמשכנתאותרישוםהשלמתלאחר.התובעים

.הדין

קורבןנפלוהם,התובעיםלטענת.נכשלההפיליפיניתהחברהעםהעסקהכיהתברר,רבלאזמןתוך•

עםקשרניתקהזוהפיליפיניתלחברהשולמההעסקהתמורתשמלואלאחר.ומרמהעוקץלמעשה

לנתבעיםההלוואותאתלהחזירהתקשוהתובעים,מכךכתוצאה.כללהמסכותאתסיפקהולאהתובעים

.ההלוואהכתקופתשנקבעוהימים60תוך

'ואחמ"בעויעוץניהול.ג.ב.דברזלי'נ'ואחמ"בעפתרונות.י.ד.י.כ67390-08-21א"ת4.
(אילנימריםהשופטתכבודבפני,בירושליםהמחוזיהמשפטבית)

:התחתונההשורה

,הסכםשלהפרתובגיןמוסכםלפיצוילמעשהנחשבתהלוואהבהסכםפיגוריםריבית•

החוזיםלחוק15סעיףלפימוסכםפיצויעלהחליםהכלליםאתעליהלהחילניתןוככזו

הסמכותנתונהש"לביהמ,לכךבהתאם.1970-א"התשל,(חוזההפרתבשלתרופות)

.הפיגוריםריביתשיעוראתלהפחית

סביריחסמתקייםלאכינמצאאםרקתתבצעש"ביהמידיעלהמוסכםהפיצויהפחתת•

לצפותוהיהשניתןהנזקלבין(בהסכםשנקבעההפיגוריםריבית)המוסכםהפיצויבין

.במועדהההלוואהפירעוןמאיכתוצאה,ההלוואההסכםכריתתבעת
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ליוםעדההלוואותתקופתלהארכתהסכמיםעלהנתבעותמולחתמוהתובעים,זאתבעקבות•

תקופתבמהלךמההלוואותאחתכלעבור7%שלחודשיתבריביתהתובעיםחיובתוך,30.7.2020

(30.7.2020קרי)ההלוואותתקופתתוםשלאחרהתקופהלגבי."(ההארכההסכמי"יחד)ההארכה

.10%שלבשיעורחודשיתריביתלשלםישכינקבע

התובעיםשלחו(ההארכההסכמילפיההלוואותתקופתתוםלפניימיםמספר)25.7.2020ביום•

חוקאתנוגדיםההסכמיםכיבטענהההארכהוהסכמיההלוואההסכמישלביטולמכתבי,לנתבעות

.הנתבעותמצדהגילויחובותמילוילאיובטענה"(הוגןאשראיחוק)"1993-ג"התשנהוגןאשראי

זכותןעלמוותרותאינןכיהודיעוהן.התובעיםידיעלשהוגשההביטולהודעתאתדחוהנתבעות

.ההלוואותבמסגרתלהןשניתנוהבטוחותאתלממשאוגבייהבהליכילהמשיך

בטליםהצדדיםביןשנחתמוההלוואההסכמילפיוהצהרתידיןפסקלמתןהיאשהוגשההתביעה•

אתלחלופיןאו,בלבדההלוואותקרןאתלשלםעליהםכייורההמשפטשביתביקשוהתובעים.מעיקרם

שנקבעהמזובהרבהמופחתתוריביתהצמדההפרשיבתוספתאו,בלבדהצמדההפרשיבתוספתהקרן

.ההלוואותבהסכמי

הריביתשיעורקביעת)הריביתצו,1957-ז"התשי,הריביתחוקמכוחלהגנותהתובעיםלטענותביחס•

:מרכזיותסיבותמכמהטענותיהםאתדוחההשופטת,הוגןאשראיוחוק1970-ל"התש,(המכסימלי

oשההלוואותמאחר,הריביתוצוהריביתחוקתחתחוסותאינןשניתנוההלוואותכינקבע,ראשית

.בחוקשנדרשכפילמדדצמודותהיולא

oולא,ולתאגידיםליחידיםבמשותףניתנושהןמכיווןההלוואותעלחללאהוגןאשראיחוק,שנית

כיציינההשופטת,בנוסף.החוקאתלהחילכדישנדרשכפי,משפחתיאוביתי,אישילשימוש

ההחלטהאתשמחזקמה,בסיכומיהםהוגןאשראיחוקלתחולתטענותיהםאתזנחוהתובעים

.הללוהטענותאתלדחות

בהסכמישנקבעואלוובמיוחד,ההלוואותבהסכמישנקבעוהריביותכיטועניםהתובעים,בנוסף•

,(כלליחלק)החוזיםלחוק30סעיףלפי)הציבורתקנתאתהנוגדות,גבוהותנשךריביותהן,ההארכה

בטלותעלשיכריזבכךש"ביהמהתערבותאתמצדיקהדברולכן"((החוזיםחוק)"1973-ג"התשל

.משמעותיבאופןהריביתשיעוראתיפחיתהפחותלכלאוההסכמים

עלהחוזיםלחוק30סעיףיישוםבעתבחשבוןלקחתשישהשיקוליםאתמפרטתהשופטת,זהבהקשר•

:בפסיקהשנקבעוכפי,הלוואההסכמי

oחריגבאופןסבירהבלתינחשבתהריביתהאם-"וקשהרצחנית"בריביתמדוברהאם.

oמידהריביתשיעורעלחלקוהלוויםוהאם,ההלוואהניתנהבהןהנסיבות-ההלוואהמתןנסיבות

.יותרמאוחרבשלברקאו

oחתימתםולאחרההסכמיםעריכתבעתהצדדיםהתנהלות-הצדדיםלבתום.

oחוץהלוואותקיוםעללשמוררצוןתוך,הצדדיםביןהכוחותביחסילהתחשביש-הכוחותיחסי

.קיומןאתלחלוטיןלשלולולאבנקאיות
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פיעלאף,הציבורתקנתאתנוגדיםשההסכמיםהטענותאתדחתההשופטת,הנדוןבעניין•

זולריביתהסכיםזרקאכיציינההשופטת."מאודגבוהה"הייתהבהסכמיםשנקבעהשהריבית

אתהיטבהבינוהתובעים.מהירלאשראינזקקולכן,משמעותיתכלכליתהזדמנותלנצלרצוןמתוך

היושהתובעיםהעובדה,בנוסף.מודעכלכלידעתשיקולמתוךופעלווההארכותההלוואותתנאי

.ההסכמיםלתנאישלהםוהמודעותההבנהאתמחזקתדיןעורךידיעלמיוצגים

ובהסכמיההלוואהבהסכמישנקבעוהריביותכיהיאהתובעיםידיעלשהועלתהנוספתטענה•

כריתתבעתלצפותיכלושהנתבעותלנזקסבירביחסעומדשאינומוסכםפיצוימהוותההארכה

הריביותולכן,ההלוואותסכומיעלעולהלנתבעותשניתנוהבטוחותשוויכיטענוהם.החוזה

.מוצדקותאינןשנקבעוהגבוהות

כפיצויהלוואהבהסכםפיגוריםבריביתלראותישכישקבעהלפסיקהמפנההשופטת,זהבהקשר•

מוסכםפיצויעלהחליםהכלליםאתעליהלהחילישולכן,ההלוואההסכםשלהפרתובגיןמוסכם

חוק)"1970-א"התשל,(חוזההפרתבשלתרופות)החוזיםלחוק15סעיףלהוראותבהתאם

מיוחדותבנסיבותהמוסכםהפיצוישיעוראתלהפחיתרשאיש"ביהמ,ובהתאם,"(תרופותהחוזים

כריתתבעתלחזותוהיהשניתןהנזקלביןהמוסכםהפיצוישיעורביןכלשהוסביריחסנמצאלאבהן

.החוזה

לגיליוןלינקראו)מ"בעהפועליםבנק'נמ"בעאחזקותתקשורתזאבי8506/13א"עד"בפס•

,הלוואההסכםשלבהקשרכינקבע(זאבידיןפסקשלסיכוםישבוהניוזלטרשלהחגיגיהעשור

שבהםבמקרים.הפיגורלתקופתלבלשיםיש,הצפוילנזקהמוסכםהפיצויביןהיחסבחינתבעת

יחסלחסרלהפוךעשויהכוללהמוסכםהפיצוי,וחריגהניכרתבמידההפיגורתקופתמתארכת

אתלהפחיתסמכותישהמשפטלבית,כזהבמקרה.ההסכםכריתתבעתצפוישהיהלנזקסביר

.תרופותהחוזיםלחוק(א)15סעיףלהוראותבהתאםהמוסכםהפיצוי

שהיהמשוםנקבעוהגבוהותהריביותכי,הצדדיםלעדויותבהתאםמבהירההשופטת,בענייננו•

.בהקדםההלוואותאתלהשיבהתובעיםאתלתמרץבמטרהקצרלזמןשנועדובהסכמיםמדובר

במצבבהתחשבנקבעוהגבוהותשהריביותולכך,ההלוואותמתןבנסיבותלהתחשבישבנוסף

שווי,זאתעםיחד.התקופהבאותהששררהוודאותוחוסרהקורונהמגפתפרוץלאורהמשק

זאת,ח"שמיליון6-כשלבסךשמאידעתחוותלפיהסתכמוהנתבעיםלטובתשניתנוהבטוחות

בצירוףהתובעיםשלהחוביתרתהסתכמה,ש"לביהמבהודעתןהנתבעותחישובשלפיבעוד

סיכוןלנתבעותקייםהיהלאכילומרניתןאלהבנסיבות,ולכן.ח"שמיליון3-כשללסךהריביות

רבזמןתארךלאהפיגורשתקופתהייתהההדדיתוהציפייה,ההלוואותלהשבתמשמעותי

.בפועלשהצטברולסכומיםיגיעולאושהריביות
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https://www.facebook.com/Gornitzky
https://www.linkedin.com/company/gornitzky
https://www.gornitzky.co.il/%D7%92%D7%99%D7%9C%D7%99%D7%95%D7%9F-%D7%94%D7%A2%D7%A9%D7%95%D7%A8-%D7%A9%D7%9C-%D7%94%D7%99%D7%93%D7%99%D7%A2%D7%95%D7%9F-%D7%94%D7%9E%D7%A9%D7%A4%D7%98%D7%99-%D7%91%D7%AA%D7%97%D7%95%D7%9D-%D7%94/
https://www.facebook.com/Gornitzky
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ובהסכמיההלוואותבהסכמישנקבעההפיגוריםריביתכיקובעתהשופטת-דברשללסיכומו•

כימציינתהיא.החוזהכריתתבעתלצפותוהיהשניתןלנזקסבירביחסהייתהלאההארכה

היולנתבעותוכי,רבזמןתארךלאהפיגורשתקופתהדדיתציפייהמתוךנקבעוהגבוהותהריביות

להפחיתמחליטההשופטת,לפיכך.ההלוואותלהשבתהסיכוןאתשהפחיתומשמעותיותבטוחות

לאחרחודשים3-כ)2020מנובמברהחל,לשנה30%שלשיעורעלולהעמידההפיגוריםריביתאת

.(ההארכההסכמילפיההלוואותתקופתתום

https://www.facebook.com/Gornitzky
https://www.linkedin.com/company/gornitzky
https://www.facebook.com/Gornitzky

