
הנחיות המפקח על הבנקים–פעילות במטבעות יציבים 

במספרבלטה2022שנתכאשר.יציביםבמטבעותהפעילותשלמואצתבהתפתחותהתאפיינוהאחרונותהשנים

קו".מספקרגולטוריפיקוחמהיעדר,היתרבין,שנבעו,יציביםבמטבעותפעילותעםבקשרמשמעותייםכשלאירועי

Terra“–היציבהמטבעקריסתהנראהככלהואזהבהקשר"המיםפרשת Luna”,לדולרהצמדהשהבטיח

.העולםברחבימשמעותירגולטורישיחעוררהוקריסתו,(אלגוריתמימנגנוןבאמצעות)

במטבעותהפעילותלאסדרתעקרונותמסמך,הציבורלהערות,הבנקיםעלהפיקוחפרסםבפברואר22-ב,זהרקעעל

רגולטוריםי"עשפורסמואסדרהטיוטותעלמבוססהעקרונותמסמךכימבהירהבנקיםעלהפיקוח.בישראליציבים

השוקבתנאילהתפתחויותבכפוףשינוייםייתכנווכיהישראלילשוקהתאמותביצועתוך,העולםברחבישונים

.לאומית-הביןוברגולציההרלוונטיתבטכנולוגיה,הגלובלי

,"אחרכלשהולנכסביחסיציבוערכוטכנולוגיתתשתיתגביעלשפועלדיגיטלימטבע"כיציבמטבעמוגדר,במסמך

:תנאיםבשניעומדיםאשריציביםלמטבעותמתייחסיםוהעקרונות

.('וכוזהב,דיגיטלינכס,חוקיהילךמטבע)לנכסצמודערכם.א

.אלגוריתמימנגנוןבאמצעותולאבביטחונותמגובהההצמדה.ב

ייבחןבהמשךכימבהיראךהיציבהמטבעמנפיקבפעילותלהתמקד,זהבשלב,מבקשהבנקעלהפיקוח,כןכמו

שירותיםשמספקיםתשלוםשירותינותני,מסחרזירות:כגון,אחריםלשחקניםגםלפיקוחעקרונותבגיבושהצורך

.ועודדיגיטלייםארנקים,משמורתשירתינותני,יציביםבמטבעות
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https://www.boi.org.il/media/lzipdzuh/%D7%A2%D7%A7%D7%A8%D7%95%D7%A0%D7%95%D7%AA-%D7%9C%D7%A4%D7%A2%D7%99%D7%9C%D7%95%D7%AA-%D7%9E%D7%98%D7%91%D7%A2%D7%95%D7%AA-%D7%99%D7%A6%D7%99%D7%91%D7%99%D7%9D.pdf


המוצעהפיקוחמבנהעיקרי

.וחיסכוןביטוח,ההוןשוקרשותמטעם,הראשוןמהשקלהחל,רישויתצריךיציביםמטבעותהנפקת–רישוי.1

ברישוייידרשו(לכזהלהפוךפוטנציאלבעליאו)נפוץתשלוםכאמצעישמשמשיםסיסטמייםיציביםמטבעותמנפיקי

.בהמשךשיפורסמולקריטריוניםבהתאםהבנקיםעלהמפקחמטעם

כמו.היציבהמטבעמנפיקשלמההתחייבות100%המכסהביטחונותלהיקףדרישה–הביטחונותונכסיהיקף.2

,דולר)היציבהמטבעצמודשאליוהנכסבאותויוחזקוהביטחונותכינדרש,הביטחונותערךאתלהבטיחמנתעל,כן

.('וכוזהב

ישראלבבנקתשלומיםמערכותעלהפיקוחאגף–מבוקרתתשלומיםכמערכתשהוכרזיציבמטבעעלמפקחגורם.3

.מבוקרתתשלומיםכמערכתשהוכרזיציבמטבעעליפקח

מרחיבהנאותגילויחובת,כגון–היציביםהמטבעותלתחוםייחודיותצרכניותהגנותיקודמו–צרכניותהגנות.4

ההתחייבויותעיגוןבאמצעותמוגברתלשקיפותדרישהוכןיציבבמטבעובשימושבהחזקההכרוכיםלסיכוניםביחס

White“)לציבורשיפורסםמשפטיבמסמךהלקוחכלפי ”Paper).

בעוד.חשיבותוומכאןבישראליציביםבמטבעותהפעילותלאסדרת"ראשונהסנונית"מהווההעקרונותמסמך
מצדומשמעותיראשוןצעדמהווההעקרונותמסמךפרסום,סופיתהתגבשטרםהאסדרהשלהמדויקשאופייה
,הייחודיותהצרכניותוההגנותהסיכוניםעל,בישראליציביםבמטבעותפעילותוקידוםלאפשורהבנקיםעלהפיקוח

.בההכרוכות

.שאלהבכללרשותכםעומדיםאנו
1

Gornitzky | Vitania Tel-Aviv Tower, 20 Haharash St. TLV Israel | www.gornitzky.com | +972-3-7109191

ד"עו',חייטוביץאביטל
avitalh@gornitzky.com

שותף,בלןתימור
timorb@gornitzky.com

שותף,מליןעדו
idom@gornitzky.com

.MiCAברגולצייתביטוילידישבאההאירופאיהאיחודגישתאתהמתארשלנוהלקוחותעדכוןאתראו,זהבענייןלהרחבה•
מהווהאינו,הנידונותהסוגיותשלשלםאומלאניתוחמהווהאינוהעדכון.בלבדותמציתיכללימידעלספקנועדזהעדכון•

.עליולהסתמךואיןמשפטיייעוץאומשפטיתדעתחוות

https://www.gornitzky.com/wp-content/uploads/2022/07/End-of-the-Wild-West-Era-%D7%A2%D7%93%D7%9B%D7%A0%D7%99.pdf

