
גיליון העשור  
של הידיעון המשפטי בתחום המימון  

גורניצקיוהבנקאות של משרד 

נועה אבן חנה אטיאסאורי יצחקאלי אליה
ספיר

עדו כהןעמר לויןשקד הינדיעדי לובוצקיאלי לוזזבורובאולג 



,נכבדיםוחבריםחברות

פרסומוממועדשנים10בדיוק.והבנקאותהמימוןבתחוםמשרדנושלהמשפטיהידיעוןשלהעשורגיליוןאתבפניכםלהציג(מאוד)ונרגשיםשמחיםאנו
!2013שנתשלהפוריםבחג-הראשוןהגיליוןשל

מאגרמתוך,האחרונותהשנים10-בשפורסמוביותרוהמכונניםהחשוביםדיןפסקיעשרתאתהמרכזמיוחדגיליוןעבורכםלהכיןבחרנוהמרגשהמאורעלכבוד
בגיליוןהדיןפסקאתלכלולבחרנומדועהמפרטהמערכתמחבריאחדכלמאתקצרצרדעהבטורגםאתכם'פינקנו',בנוסף.דיןפסקימאותהכוללהניוזלטר

.זהמיוחד

ומוערךיקרשותף.משותפתכוסיתלהרמתהמערכתחבריכלבצוותאהתכנסנוהראשוןהגיליוןפרסוםעם-קטןבסיפוראתכםלשתףנבקשזובהזדמנות
המימוןבתחוםהמשרדשלהראשוןהידיעוןגיליוןאתעתהזהשהוצאנוונרגשיםחגיגייםלוסיפרנו.החגיגהלפשרשאל,במאורעוהבחיןבמסדרוןשחלף

אתבפניכםמביאים,שניםעשרבחלוף,כאןאנחנווהנה."...שלכםהעשורגיליוןלכבודכוסיתמרימיםאתכםנראההבה"הלצהבחציהשיבוהוא,והבנקאות
!החגיגיהעשורגיליון

...כאןיש-אלוכלמעלאבל-ולעילאלעילאמקצועיותכאןיש,סיזיפיתולעיתיםקשהעבודהכאןיש,התמדהכאןיש,נחישותכאןיש?כאןלנוישמהאז
לקוחותינו,חברינוואתאותנולהעשירכדייחדיולהםחברואלוכל.הנפלאגורניצקיומשרדהמיוחדתובנקאותמימוןמחלקת,המדהימיםהמערכתחברי:אנשים

.השוטפתבעבודתנוחשובנדבךהמהוויםבידיעונים,ועמיתינו

!אמן.כולנושלובאחדותרבהבשמחה,איתנהבבריאות,וטובותרבותשניםעודהידיעוןשלהנפלאהבמסורתלהמשיךומייחליםמקוויםאנו

ראש תחום מימון ובנקאות וצוות הידיעון המשפטי, ד אלי אליה"עו

מערכתמחבריהפכואףחלקם;לדורותיהגורניצקישלוהבנקאותהמימוןמחלקתמחבריעשרותהידיעוןלכתיבתשותפיםהיו,השניםבמהלךכינצייןלסיום
!!!להםגםנתונותוהברכותהתודות.האדירהבתרומתםלהיזכרנעימהחוויהלנוהייתה,זהגיליוןמעריכתכחלק.נאמניםולקוראיםללקוחות



אלי אליה
ראש תחום  , שותף

מימון ובנקאות

כללאתלהפעיליש-'ואחוייסאברהםהחייבנכסיעלהנאמן,ארנברגאיילד"עונגד'ואחמ"בעלישראללאומיבנק9060/11א"ע
,המלווהלטובתמשועבדתהוןהפסדילקיזוזהזכותכיבשטרבמפורשעוגןמשלא-היינו,משכנתאשטרעלהמנסחנגדהפרשנות

הינהזהבמקרהקיזוזלביצועהמלךדרך;לנישוםאישיבאופןנתוניםהכלכלייםפירותיה-ומשכך,שועבדהלאשהזכותמכךללמודיש
.מסלהחזרבקשהבמסגרתההפסדיםאתיקזזוהנושיםיתרואילו,המימושמתמורתהשבחמסאתישלםהמובטחשהנושה

רשאיהואאולם,אישיבאופןלנישוםעומדתבהפסדיםשימושלעשותהזכות-אלקוןאליעזר'נמטרירונןד"עו7800/10א"ע
כלפילהתחייברשאיאףהנישום.בשמובהפסדיושימושלעשותאחרלהסמיךבאפשרותווכןאחרלטובתזובזכותשימושלעשות

לעשותלאחרלאפשרהנישוםמאתבקשהאומפורשתהתחייבותבלא;מפורשתבצורהזאתלעשותצריךאך,כןיעשהכיאחר
לאשהנישוםהפסדיםבחשבוןיובאולאנושהלטובתבמקרקעיןנישוםשלזכותומימושבעתהמסחישובבמסגרת,בהפסדיושימוש

.לקזזאישר

בנק לאומי  -9060/11א "וכן עאלקוןאליעזר ' ד רונן מטרי נ"עו7800/10א "ע: פסק הדין
'  הנאמן על נכסי החייב אברהם וייס ואח, ארנברגד אייל "נגד עו' מ ואח"לישראל בע

(ארנברגד "פס-ואלקוןד "פס–להרחבה )

הנפלא והיקר  גורניצקיהגעתי למשרד 
שנים ובמהלך שנותיי בו  23לליבי לפני 

בראיון ההתמחות . נולדו לי כל ילדיי
ביקשתי לעסוק בכל תחום מלבד מסים  

שייח  -א-שארם' בוגר'כ)ועבודה באנגלית 
...( לא היה לי יתרון בשפה האנגלית

קיבלתי שיבוץ לתחום -ובהתאם 
והמנטוראצל המאמן ! ל"הבינ... המיסוי

וש'גר "ד-מורי ורבי , המדהים והנפלא
התחלתי את דרכי כאיש ... אז. רוזנצוויג

מיסים ומשם המשכתי במקביל לתחומי 
רגולציה , הנפקות, M&A ,commercial-ה

אך בסופו של דבר רוב  . ואף הסדרי חוב
זמני מזה שנים בעולם המימון והבנקאות  

ועליו  -המאתגר ורווי המהפכות , המרתק
!בהדכולה-הפוך בה והפוך בה : נאמר

?למה זה חשוב
תחומיםשני,מסיםדינילביןפירעוןוחדלותבטוחותדינישביןהתפרקועלמצויוארנברגאלקוןבענייןהחביביםהדיןפסקיצמד

ידיעלהאשראימסמכישלמיידיותהתאמותדרשואשרהמעשיותבהשלכותיהןהללוהדיןפסקישלחשיבותם.לליבישקרובים
במהקיבלתישם,"הפסדיםלקיזוזהזכותשעבוד"שלממשזהבענייןהיתהעליהחביבותמההרצאותאחת.המממניםהגופים

,ההרצאהשלבסופהאותןולהפוך'נמרצתקללה'כמוטובביוםשנשמעות"הפסדיםקיזוז"כמומיליםצמדלקחתיכולתישבהקטנה
הפחתתשלבדרךאמתמסלגבייתהאפשרותמתןלמעשההוא'הפסדיםקיזוז',הדבריםבפשט)יותרנעימהלמוזיקה,מקווהאניכך

.(הנישוםשלהאמיתיתהכלכליתההתעשרותומיסוימהרווחההפסד

לעשותיוכלשנושהמנתעל:הואשבהםוהפרקטיוהחשוב,הפסדיםלקיזוזבנוגעמנחיםעקרונותכמהלמדנוהללוהדיןמפסקי
והסכמההרשאהמתןיחדזוזכותלשעבדהממשכן/החייבשלומפורשתברורההתחייבותנדרשת,הפסדיםלקיזוזבזכותשימוש
.ההפסדיםמקיזוזהצומחתהכלכליתמהתועלתליהנותזכאייהיהלאהנושה–ובהיעדרה,שימושבהלעשותהנושהלטובתברורה

מימושבגיןאםוביןשלישיצדממשכןידיעלכבטוחהשהועמדנכסמימושבגיןאםבין)ההפסדיםקיזוזשלסוגיית,למדנועוד
=שהפסדנזכורהבה.המשועבדיםמהנכסיםלהיפרעהנושהיכולתעלמהותיותכספיותהשלכותלהיותעשויות(צבוריםהפסדים

!כסף=נכס

https://www.gornitzky.co.il/wp-content/uploads/2023/03/%D7%99%D7%93%D7%99%D7%A2%D7%95%D7%9F-%D7%9E%D7%99%D7%9E%D7%95%D7%9F-%D7%95%D7%91%D7%A0%D7%A7%D7%90%D7%95%D7%AA-%D7%92%D7%95%D7%A8%D7%A0%D7%99%D7%A6%D7%A7%D7%99-%D7%92%D7%99%D7%9C%D7%99%D7%95%D7%9F-%D7%9E%D7%A1%D7%A4%D7%A8-12-%D7%9E%D7%A8%D7%A5-%D7%90%D7%A4%D7%A8%D7%99%D7%9C-2014-%D7%90%D7%9C%D7%99-.%D7%90..pdf
https://www.gornitzky.co.il/wp-content/uploads/2023/03/%D7%99%D7%93%D7%99%D7%A2%D7%95%D7%9F-%D7%9E%D7%99%D7%9E%D7%95%D7%9F-%D7%95%D7%91%D7%A0%D7%A7%D7%90%D7%95%D7%AA-%D7%92%D7%95%D7%A8%D7%A0%D7%99%D7%A6%D7%A7%D7%99-%D7%92%D7%99%D7%9C%D7%99%D7%95%D7%9F-%D7%9E%D7%A1%D7%A4%D7%A8-16-%D7%A1%D7%A4%D7%98%D7%9E%D7%91%D7%A8-2014-%D7%90%D7%9C%D7%99-.%D7%90..pdf


אורי יצחק
שותף בצוות המימון  

והבנקאות

הפרתממועדרקלמלווהקמהלגבותהשהזכות,ההסכמיתלריביתהמתווספתריביתשהינה,מראשסוכםשעליהריביתתוספת
לחוק15סעיףפיעלמוסכםפיצוימהווה,מההפרהכתוצאהנזקלושנגרםלהוכיחהמלווהנדרשלאגבייתהושלשםההלוואההסכם

ביתידיעלתעשהכאמורהמוסכםהפיצויהפחתת;להפחיתוהסמכותנתונההמשפטלביתאשרפיצויומשכך,(תרופות)החוזים
לייחסניתן;ההלוואההסכםכריתתבמועדהצפויהנזקלביןהמוסכםהפיצויביןסביריחסמתקייםלאכינמצאאםרקהמשפט
עלעולהלמלווההחובגובהעודכליימשךהפרהבריביתהחיובכי(ההסכםכריתתבמועד)סבירהצפייהההלוואהלהסכםלצדדים

הליכיבמהלךלרבות,החובמלואפירעוןאישללסיכוןחשוףהמלווהעודכל-דהיינו,ההלוואהפירעוןלהבטחתשניתנההבטוחהשווי
.הפרהבריביתהלווהאתלחייבאין,במלואההחוביתרתעלעלההבטוחהששווימרגע-אחרתלשון.לכךמעברלאאך,הנכסיםכינוס

מ  "בנק הפועלים בע' נ' מ ואח"זאבי תקשורת אחזקות בע8506/13א "ע: פסק הדין
(להרחבה)' ואח

15מזה גורניצקיעורך דין במשרד 
ושותף במחלקת המימון  , שנים

עוסק בייצוג  , במסגרת זו. והבנקאות
מלווים ולווים במגוון סוגים של 

,  עסקאות מימון מקומיות ובינלאומיות
שילוב  , עם דגש על עסקאות מורכבות

של חוב והשקעה הונית ומימון הון  
אני עוסק גם בעסקאות  , בנוסף. חוזר

מיזוגים ורכישות והשקעה מקומיות 
אני מוצא ששילוב  . ובינלאומיות

התחומים מעשיר ותורם לכל אחד  
מהם ומרחיב את סט הכלים המקצועי 

בעיקר בעסקאות לא  , העומד לרשותי
מחוץ  "שגרתיות או הדורשות חשיבה 

".לקופסה

?למה זה חשוב
ריביתבענייןהחוזיתההסכמהשלכפיפותה-בושהוכרעהספציפיבנושאתקשורתזאביהדיןפסקשלהרבהלחשיבותומעבר

המימוןתחוםביןינתקהבללקשרמצוינתדוגמהמהווההוא,המעשהבחייהרבהלישימותוגםומעבר-שיפוטיתלבחינההפיגורים
ובקיאותעדכוןעללשמורבמלאכההעוסקיםכלשלההכרחאתמדגישהוא.נוספיםמשפטענפיולביןהכלליהדיןלביןוהבנקאות
.גרידאהמימוניתלמטרייהמעברנוספיםבתחומים

זהוהאם,התלבטנולעיתים.העיקריהיהלאשלהםהמימוניההיבטאשרמשמעותייםדיןפסקיבידיעוןשילבנו,השניםבמהלך
אלהבמקריםשלנוהבוחןאבן.המימוןבתחוםבעיקרממוקדיםשאינםבענייניםגםקוראיואתלעדכןהידיעוןשלומקומותפקידו
ולווהמלווה.דיןעורך,ובראשונהבראש,הינוהמימוןבתחוםדיןעורך,שכן.והבנקאותהמימוןבתחוםהישימות–ועודנה–הייתה

.הכלליהמשפטיבמרחבהחליםוהכלליםהדיניםאתלהכירעליהם.הכלליהמשפטיובמרחבלחוזהצדדים,ובראשונהבראש,הינם
,נאמנות,שליחות,פרטיותהיבטי,מיסויים,תאגידיים,(אחידיםחוזיםגםולעתים)כללייםחוזייםהיבטיםביטוילידיבאיםבעבודתם

(עוסקהואבההיישוםובתהחשובההסוגיהבשלרקולא)ומכאן,זאתלנומזכירתקשורתזאבידיןפסק.ועודכלכליתתחרות
.בעינינוהרבהחשיבותו

https://www.gornitzky.co.il/wp-content/uploads/2023/03/%D7%99%D7%93%D7%99%D7%A2%D7%95%D7%9F-%D7%9E%D7%99%D7%9E%D7%95%D7%9F-%D7%95%D7%91%D7%A0%D7%A7%D7%90%D7%95%D7%AA-%D7%92%D7%95%D7%A8%D7%A0%D7%99%D7%A6%D7%A7%D7%99-%D7%92%D7%99%D7%9C%D7%99%D7%95%D7%9F-%D7%9E%D7%A1%D7%A4%D7%A8-22-%D7%A1%D7%A4%D7%98%D7%9E%D7%91%D7%A8-%D7%90%D7%95%D7%A7%D7%98%D7%95%D7%91%D7%A8-2015-%D7%90%D7%95%D7%A8%D7%99.pdf


חנה אטיאס
עורכת דין בכירה  

(SA )  בצוות המימון
והבנקאות

:  וזאת מן הטעמים הבאים, אינה ניתנת לעיקול, בהתאם להסכם מסגרת אשראי ביניהם, זכותו של לקוח לקבל אשראי מבנק( א)

העיקול פוגע בחופש הבחירה של הלקוח ; מה שנוגד את דיני העיקול, העיקול מעמיד את המעקל במצב טוב משל הלקוח החייב

העיקול מנתק את הקשר בין , מנקודת מבטו של הבנק; להחליט אם ומתי לנצל את זכותו למשוך כספים מתוך מסגרת האשראי

העיקול שולל את אפשרות הבנק להגביל את עבירותה של זכותו של  ; האשראי לבין המטרה שלשמה ניאות הבנק ליתן את האשראי

עוד לפני  , העיקול פוגע במערכת היחסים שבין הבנק ללקוחו, ככל שמדובר בבקשה להטלת עיקול זמני, וכן; הלקוח לקבל אשראי

גוברת  , זכות הקיזוז הנתונה לבנק מכח הסכמים בינו לבין הלקוח(ב); (הלקוח)שנקבע כי למעקל זכות כלשהי לקבלת כספים מהנתבע 

.ואינה כפופה לביצוע הקיזוז בפועל על ידי הבנק, על עיקול שהוטל על כספי הלקוח המוחזקים בבנק

(להרחבה)אלבסמשה ' מ נ"בנק מזרחי טפחות בע-1507/11א "ע: פסק הדין

החלתי את דרכי כמתמחה במשרד  
עוסקת בייצוג מלווים  . 2016בספטמבר 

ולווים בעסקאות מימון מקומיות 
ובכלל כך  , ובינלאומיות במגוון תחומים

מימון פרויקטים  , הלוואות סינדיקציה
, מימון גופי אשראי חוץ בנקאי, ונכסים

ולצד כך עוסקת  , ן ועוד"מימון ליווי נדל
נשואה  . גם בליווי שוטף של חברות

אבל ירושלמית  )למתן וגרה בתל אביב 
,  מוזיקה, אוהבת סרטים(. גאה במקור

.לטייל ולבשל

?למה זה חשוב
זכותו של לקוח לקבל אשראי  וקובע כי הופך את החלטותיו של בית המשפט המחוזי במסגרת פסק דין זה בית המשפט העליון 

וכי זכות הקיזוז של הבנק העומדת לו מכוח הסכמים  , מבנק על פי הסכם מסגרת אשראי בין הצדדים איננה זכות הניתנת לעיקול
על אף שכן מועלית  )קודמת וגוברת על סעד העיקול אשר הוקנה למשיבים ואינה כפופה לביצוע הקיזוז בפועלבינו לבין הלקוח 

(.  להודעת העיקול' הקצרה והבלתי מפורטת'ביקורת כלפי תשובת הבנק 

להפוך את קביעתו של בית המשפט  ( לעניות דעתנו, המוצדקת)חשיבותו של פסק דין זה הינה בהחלטת בית המשפט העליון , בעינינו
שכן קביעתו זו הביאה לכך שאמצעות סעד העיקול , של החייב ליטול אשראי מכוח מסגרת אשראיזכותוהמחוזי לפיה ניתן לעקל את 

יועברו  ( שבמהותם הינם חוב כלפי הבנק)כאשר כספי העיקול , (על אף שאינו מעוניין בכך)על החייב ליטול חוב ' לכפות'יכל המעקל 
לשלול מהחייב את זכות תוצאה זו הינה בעייתית מאוד שכן יש בה כדי . אל המעקל אולם מי שיידרש להחזירם לבנק הינו החייב
ומעבר לכך היא אף נוגדת את עקרונות דיני העיקול היות ובאופן זה המעקל הבחירה וההחלטה האם ליטול אשראי ובאיזה שיעור 

.העומדות לחייבטובות מאלומשיג זכויות 

https://www.gornitzky.co.il/wp-content/uploads/2023/03/%D7%99%D7%93%D7%99%D7%A2%D7%95%D7%9F-%D7%9E%D7%99%D7%9E%D7%95%D7%9F-%D7%95%D7%91%D7%A0%D7%A7%D7%90%D7%95%D7%AA-%D7%92%D7%95%D7%A8%D7%A0%D7%99%D7%A6%D7%A7%D7%99-%D7%92%D7%99%D7%9C%D7%99%D7%95%D7%9F-%D7%9E%D7%A1%D7%A4%D7%A8-10-%D7%99%D7%A0%D7%95%D7%90%D7%A8-2014-%D7%97%D7%A0%D7%94.pdf


נועה אבן ספיר
עורכת דין בכירה  

(SA )  בצוותי חדלות
פירעון וליטיגציה

כינקבעהדיןפסקבמסגרת.צףבשעבודהמובטחנושהשלזכותועלעדיפהעבירהבביצועהקשוריםנכסיםלחלטהמדינהשלזכותה
המשולשהמבחןהחלתלאחרוזאת,צפיםשעבודיםהינם,לקוחותיהחובותועלהחברהשלהבנקחשבונותעלשנוצרוהשעבודים

מקנהאינוצףשעבוד,כןכמו.(עליהםהנושהשלוהפיקוחהשליטהומידתאופיים,המשועבדיםהנכסיםמסוימותבחינת)הרלוונטי
להתגבשותהתנאיםכינקבע,בנוסף.כאמורנכסיםלחילוטהמדינהזכותעללגבורכדיהצורךדיחזקהקנייניתמעיןאוקנייניתזיקה

עלהחילוטבקשתהוגשהבטרםהתגבשולאל"הנהשעבודיםולכןהתקיימולא,החובבאגרותמופיעיםשהםכפי,הצפיםהשעבודים
זכות,יצירתובעתכברהצףהשעבודמקנהכלליבאופןהאםהשאלהאתעיוןבצריךלהשאירבחרהעליוןהמשפטבית.המדינהידי

זכותבגדרצףשעבודמכוחהנושהשלזכותונותרתהתגבשותולמועדעדשמאאו,המשועבדיםבנכסיםקנייניתמעיןאוקניינית
ידיעלהאחרוןבחודשנדחתההיאאולםהדיןבפסקנוסףדיוןלקיוםבקשההוגשהכייצויןהתמונהלהשלמת.בלבדאובליגטורית

.העליוןהמשפטביתנשיאת

(להרחבה)מדינת ישראל ' נאקורד.אר.אס-2966/17א "ע: פסק הדין

החלתי את דרכי כמתמחה במשרד  
עוסקת בייצוג של . 2015בספטמבר 

-כלל המעורבים בהליכי חדלות פירעון 
בעלי שליטה  , לרבות חברות בקשיים

נושים , בעלי תפקיד, ונושאי משרה בהן
לצד  , זאת. על סוגיהם השונים ועוד

ייצוג בתובענות ייצוגיות ונגזרות  
.  המוגשות כנגד חברות ובנקים בישראל

חובבת  , עורכת וידיאו-בשביל הנפש 
ואוהדת  ( מנגנת בגיטרה)מוזיקה 

גם , מושבעת של מכבי תל אביב
אוהד  , בכדורגל ולמרות הנישואין לגל
.שרוף של מכבי חיפה

?למה זה חשוב

אוקנייניתזיקהמקנהלאצףששעבודהמשפטביתקביעת,ראשית:עיקרייםטעמיםמשניהדיןפסקאתזהבגיליוןלכלולבחרנו
בחקיקההנמשכתבמגמהנוסףנדבךבעינינומבטאתנכסיםלחילוטהמדינהזכותעללגבורכדיהצורךדיחזקהקנייניתמעין

לייקורמכךיוצאוכפועלצףבשעבודהמגובההאשראיבסיכוןלעלייהכמובןמביאהדבר.הצףהשעבודשלבכוחולכרסוםובפסיקה
רלוונטיתותהפוךהופכתאשר,צףלשעבודקבועשעבודביןההבחנהאתלחדדממשיךהדיןפסק,שנית.זהמסוגאשראי

קביעת,זהובכלל)הצףהשעבודלמעמדהנוגעבכלעמוהביאכלכליושיקוםפירעוןחדלותשחוקהשינוייםלנוכחיותרומשמעותית
מדוברלאכאשרובפרט,צפיםכשעבודיםשעבודיםלסווגייטוהמשפטשבתיככל.(הצףהשעבודנכסימשווי75%-התקרת

להביאעשויהדבר,(ומוגדריםספציפייםלקוחותחובותעלשעבודלענייןהעליוןהמשפטביתקביעתכפי)טריוויאליתבקביעה
.האשראיבסיכוןלעלייהלדעתנו

https://www.gornitzky.co.il/wp-content/uploads/2023/03/%D7%A2%D7%93%D7%9B%D7%95%D7%A0%D7%99-%D7%97%D7%A7%D7%99%D7%A7%D7%94-%D7%A8%D7%92%D7%95%D7%9C%D7%A6%D7%99%D7%94-%D7%95%D7%A4%D7%A1%D7%99%D7%A7%D7%94-%D7%9E%D7%A9%D7%A8%D7%93-%D7%92%D7%95%D7%A8%D7%A0%D7%99%D7%A6%D7%A7%D7%99-%D7%90%D7%95%D7%92%D7%95%D7%A1%D7%98-2022-%D7%A0%D7%95%D7%A2%D7%94.pdf


זבורובאולג 
(  SA)עורך דין בכיר 

בצוות המימון  
והבנקאות

נוסףאשראיעליחוללא,לטובתםהרשומיםהצפיםוהשעבודיםהמלוויםהבנקיםיחסיאתהמסדיר,בנקיםביןפאסופריהסכם
.הצפיםלשעבודיםחיצוניתאחרתבבטוחהבנקאותולטובתוהובטחהללומהבנקיםאחדידיעלללווהשהוזרם

בנק לאומי  ' מ נ"הבנק הבינלאומי הראשון לישראל בע-1974/11א "ע: פסק הדין
(להרחבה)מ "לישראל בע

כעורך דין  גורניצקיהצטרפתי למשרד 
טרם הצטרפותי  . 2021בנובמבר 

8-במשך למעלה משירתתי, למשרד
שנים בפרקליטות הצבאית 

תפקידי  . ן"והשתחררתי בדרגת רס
ש פיקוד העורף  "האחרון היה יועמ

מייצג  ....(בתקופת הקורונה המאתגרת)
ביניהם בנקים , הן מלווים והן לווים

בעסקאות מימון  , וגופים מוסדיים
לרבות  , מתחומים שונים ומגוונים

וכן , הלוואות במסגרת סינדיקציה
מעניק ייעוץ משפטי בתחום ביטוח  

האשראי לרבות מתן חוות דעת 
.  ביחס לעסקאות כאמורמיטיגציה

.'בינגחובב כדורסל וצפיית 

?למה זה חשוב
בית,הדיןפסקבמסגרת.המימוןהבנקאותבתחוםהמשפטיהידיעוןבמסגרתידינועלשנסקרהראשוןהדיןפסקהינוזהדיןפסק

(לטובתםהרשומיםהצפיםוהשעבודיםהמלוויםהבנקיםיחסיאתהסדיראשר)הבנקיםשביןפאסוהפריהסכםאתניתחהמשפט
חיצוניתאחרתבבטוחהבנקאותולטובתוהובטחהללומהבנקיםאחדידיעלללווהשהוזרםנוסףאשראיעליחוללאהואכיוקבע

.הצפיםלשעבודים

חשיבותובשלוהן,הניוזלטרמיזםאתשפתחהדיןכפסקסמליותובשלהןהעשורגיליוןבמסגרתבפניכםאותולהביאבחרנו
בנקיםביןומקובלתנפוצהבפרקטיקהעוסקאשרהעליוןהמשפטביתשלדיןפסקניתןיוםבכללאשכן,המעשיתוהשלכתו
תמרור'לדעתנוהציבהעליוןהמשפטבית,בנקיםביןפאסו-פריהסכמיבפרשנותהיתרביןעסקאשר,זהדיןבפסק.בישראל

הייתהשלאולמרות"הצורךמןלמעלה"הדיןבפסקשנאמראףעל.כאמורהסכמיםלניסוחבנוגעמעשיותהשלכותבעל'אזהרה
,מממניםחייבוכן,קיימיםפאסו-פרילהסכמיביחסהמעשהחייעללדעתנוהשליךהדיןפסק-השופטיםכלשלהסכמהלגביו
אשרמהמממניםאחדידיעלנוסףאשראימתןהאםבשאלהעסקהאשר)בבסיסולסוגיהלהידרש,עתידייםלהסכמיםביחס
וברורמפורשבאופן(ההסכםנוסחפיעל,פאסו-הפריהסכםשלצילותחתחוסה,מממןאותולטובתחיצוניתבבטוחהיובטח

.פאסו-פריהסכמיניסוחבעת

https://www.gornitzky.co.il/wp-content/uploads/2023/03/%D7%99%D7%93%D7%99%D7%A2%D7%95%D7%9F-%D7%9E%D7%99%D7%9E%D7%95%D7%9F-%D7%95%D7%91%D7%A0%D7%A7%D7%90%D7%95%D7%AA-%D7%92%D7%95%D7%A8%D7%A0%D7%99%D7%A6%D7%A7%D7%99-%D7%92%D7%99%D7%9C%D7%99%D7%95%D7%9F-%D7%9E%D7%A1%D7%A4%D7%A8-1-%D7%99%D7%A0%D7%95%D7%90%D7%A8-2013-%D7%90%D7%95%D7%9C%D7%92.pdf


אלי לוז
עורך דין בצוות  

המימון והבנקאות

אתלבחוןישהשעבודדרךעלהמחאהאוהמכרדרךעלזכותהמחאתמהווהפקטורינגעסקתהאםבשאלההכרעהלצורךבערעור
העברת(ד);חזרהזכותהיעדר(ג);ושליטהפיקוח(ב);הסיכוןנטילת(א):כךובכלל,בעלותלהעברתמאפייניםמספרשלהתקיימותם

.בטוחהשלקיומה(ו);הנכסממימושהנותרתהשארית(ה);"ביטוחית"-ההזכות

פתיחתולאחרבאיחורשנרשםלשעבודתוקףאיןכךהפירוקהליךפתיחתולאחרבאיחורשנרשםלשעבודתוקףשאיןכשם,בנוסף
.הליכיםהקפאתהליך

חברה לייצוא  אגרקסקו' מ נ"בע)ישראל)פיננסקופאס-7281/15א "ע: פסק הדין
(להרחבה)מ "בעחקלאי 

החלתי את דרכי כמתמחה במשרד  
, מעורב בין היתר. 2019בספטמבר 

.  בייצוג לווים ומלווים בעסקאות מימון
מעניק ייעוץ משפטי לחברות  , בנוסף

בנוגע  , בשלבים שונים של התפתחותן
, לפעילות העסקית השוטפת שלהן

ובכלל , לרבות היבטי מימון והסכמים
כך הסכמי ניכיון ומתן חוות דעת 
מכירה אמתית ביחס לעסקאות  

.מוזיקה ופיצה, חובב כדורגל. כאמור

?למה זה חשוב
,האחרוןהעשורשלהחשוביםהדיןפסקיעשרתלרשימתלהתברגותוהעיקריתהסיבהאתמהווהאשר,זהדיןפסקשלהאריחלקו
א"ע-האחרוןבעשורהואגםשפורסםבנושאקודםדיןלפסקבדומה)ושעבודהלוואהלעסקתמכרעסקתביןבהבחנהעוסק

אתקובעהעליוןהמשפטבית,הדיןפסקבמסגרת.(נכסיםכונסת,נובחניתד"עו'נמ"בע(החדשה)הגלילפריויטה-46/11
אוהמכרדרךעלכהמחאהשנעשתה,"אמיתית"פקטורינגבעסקתמדוברהאםלהכריענדרשכאשרלהחילישאותםהמבחנים

."בתחפושת"ושעבודהלוואהבעסקתמדוברשמא

והשלכותיו,(פקטורינגעסקאות)עוסקהואבההמרכזיתהמימוניתהסוגיהבשלהינהאגרקסקודיןפסקשלחשיבותו,בעינינו
,המשפטיבפן,המקצועיתהקהילהבקרבערשיחיצרואשרהדיןפסקימסוגספקללאזהו,זהתחוםעלהרחבותהמעשיות

שלוהתומיםכאוריםמשמשזהדיןפסק,אלהשורותכתיבתלמועדעד.ממששלשינוייצרולמעשהוהלכה,והרגולטוריהחשבונאי
עבורלכתובאופקטורינגלעסקאותצדדיםלייצגהמבקשיםדיןעורכישלמשולחנםזעואינו,בישראלהפקטורינגעסקאות

True)אמתיתמכירהעסקתהדעתחוותמושאהעסקההיותלשאלתהנוגעתדעתחוותלקוחותיהם Sale).

https://www.gornitzky.co.il/wp-content/uploads/2023/03/%D7%99%D7%93%D7%99%D7%A2%D7%95%D7%9F-%D7%9E%D7%99%D7%9E%D7%95%D7%9F-%D7%95%D7%91%D7%A0%D7%A7%D7%90%D7%95%D7%AA-%D7%92%D7%99%D7%9C%D7%99%D7%95%D7%9F-%D7%9E%D7%A1-33-%D7%9E%D7%90%D7%99-%D7%99%D7%95%D7%A0%D7%99-2018-%D7%90%D7%9C%D7%99-%D7%9C%D7%95%D7%96.pdf


עדי לובוצקי
עורכת דין בצוות  
המימון והבנקאות

לנסיבותגםמשקללהעניקישהערבותהיקףקביעתבעת,שהואחובכלמבטיחערבותכתב,והכלליתהפשוטהלשונולפיאםגם
משקפתבאמתלשונווהאםהערבותכתבשלהספציפי"החוזיהמוסד"שלהייחודיותהתכליותבחינתתוך,הערבותכתבשלעריכתו

.האחרפניעלאחדצדשלהיחסימיתרונונובעתאוהצדדיםכוונתאת

(להרחבה)ניר בן שלום ' מ נ"חברת הדלק הישראלית בע-דלק -3894/11א "ע: פסק הדין

החלתי את דרכי כמתמחה במשרד  
.  ריה(ו)והשאר היסט2020במרץ 

עוסקת בייצוג מלווים ולווים בעסקאות  
וכן בייעוץ  , מימון מקומיות ובינלאומיות
אוהבת  . לבנקים ולגופים מוסדיים

לראות שוב ושוב את אותן  , מוזיקה
.סדרות ולאכול פיצה

?למה זה חשוב
בהקשרחוזהלפרשהראויההדרךמהיבבוחנוהישראליבמשפטהחוזיםבדיניביותרהמשמעותיותמהסוגיותבאחתעסקדלקעניין

ערבותכתבלפרשנכוןכיצדלבחוןהמשפטביתנדרשזהבעניין.ערבויות-והמימוןהבנקאותבתחוםהעוסקיםכלשללליבםהקרוב
התחייבויותכלללהבטחתכבטוחהאוספציפיתעסקהלהבטחתכבטוחהזומעיןבערבותלראותישהאם–ורחבכלליבאופןשנוסח
להסתפקאיןכיהעליוןהמשפטביתקבע,בעקבותיהשבאהוהפסיקה"אפרופים"הלכתעלהיתרביןבהתבסס.הנערבתהחברה
לביןהערבותללשוןהניתןהמשקלשביןבמאזן.הערבותכתבנערךשבהןבנסיבותגםלהתחשבוישבלבדהערבותלשוןבבחינת
לביןהנושהביןהסיכוניםחלוקת)הערבותמוסדשלהמיוחדתהתכליתאת,היתרבין,לבחוןיש,חתימתהלנסיבותהניתןהמשקל

לביןtailor-madeשהינוחוזהשביןההבחנהאתחידדהדיןפסק,מכךיתרה.הערבותלכתבהצדדיםביןהכוחותיחסיואת(הערב
ללשוןיותררבמשקליינתןספציפיתעסקהעבור'נתפר'אשר(ערבותזהובמקרה)חוזהשלבמקרהכיוקבעגנריחוזהנוסח

.החתימהטרם"המדףמןשנשלפה"ומעורפלתמוכנהבתבניתמשימושבשונה,ההסכם

בהירות,היסודיותשלחשיבותןאתמדגיששהואהיות,שניתןלאחרעשור,כיוםגםורלוונטימשמעותינותרזהדיןפסקבעינינו
(המידהעליתרלעיתים)וכוללנייםגנרייםבנוסחיםמשימוש'להיזהר'הצורךאתומחדדהקטניםהפרטיםעלוההקפדההניסוח

."תפסתלאמרובהתפסת"בגדר-הערבותתחולתבהיקףלפגוםדווקאשעשויים

https://www.gornitzky.co.il/wp-content/uploads/2023/03/%D7%99%D7%93%D7%99%D7%A2%D7%95%D7%9F-%D7%9E%D7%99%D7%9E%D7%95%D7%9F-%D7%95%D7%91%D7%A0%D7%A7%D7%90%D7%95%D7%AA-%D7%92%D7%95%D7%A8%D7%A0%D7%99%D7%A6%D7%A7%D7%99-%D7%92%D7%99%D7%9C%D7%99%D7%95%D7%9F-%D7%9E%D7%A1%D7%A4%D7%A8-6-%D7%99%D7%95%D7%A0%D7%99-2013-%D7%A2%D7%93%D7%99.pdf


שקד הינדי
עורך דין בצוות  

המימון והבנקאות

חובהקיימתומשכך,המקומיותהמועצותופקודתהעיריותפקודתמכוח"זכויותהעברת"מהווהבמשכנתההמובטחתהלוואהעסקת
אינהכאמורעסקה,זאתעם.משכנתהעסקתרישוםבטרםנכסלאותווביחסהנכסבעלמאתארנונהחובותהיעדרעלאישורלקבל

המקומיתלוועדההשבחההיטלחובותהיעדרעלאישורלקבלחובהאיןומשכך,והבניההתכנוןחוקמכוח"זכויותמימוש"מהווה
.משכנתהעסקתרישוםבטרם

והיטלארנונהחובותעםבקשרמובטחנושהשלמעמדלרשויותמקניםאינםוהבניההתכנוןלחוקהשלישיתוהתוספתהעיריותפקודת
ארנונהחובותעלחלה(גביה)המסיםפקודת,זאתעם.להםחיצונייםכינוסבהליכיוביןקולקטיבייםפירעוןחדלותבהליכיבין,השבחה

האכרזהלמועדועד(16.3.2000)המקוריתהאכרזהממועדהחלשהתגבשוחובות(א):הבאבאופןהמקוריתהאוצרשראכרזתמכוח
האכרזהמועדלאחרשהתגבשוחובות(ב);ומאוחרקודםשעבודעלשגוברראשוןשעבודשלמעמדיקבלו(31.3.2001)המתוקנת
האכרזהמועדטרםשהתגבששעבוד(ג)-ו;מובטחנושהשלקודםלשעבודמעמדשווהשיהיהרגילשעבודשלמעמדיקבלוהמתוקנת
.השונותהאכרזותלאורארנונהחובמכוחהרשותלטובתשנוצרשעבודעלמקרהבכליגברהמקורית

(להרחבה)היועץ המשפטי לממשלה ' עיריית הרצליה נ-7009/04צ "בג: פסק הדין

החלתי את דרכי כמתמחה במשרד  
, מעורב בין היתר. 2020בספטמבר 

בייצוג לווים ומלווים בעסקאות מימון  
ן  "ככלל ובפרט בעסקאות מימון נדל

מעניק ייעוץ  , בנוסף. וליווי פרויקטים
משפטי לחברות בנוגע לפעילות  

לרבות  , העסקית השוטפת שלהן
ובוגר  , מתגורר בתל אביב. בהיבטי מימון

בית הספר למצוינות  "קורס בישול ב
וחייב עדיין לצוות  " )דנון-קולינרית 

(.ארוחה מפנקת

?למה זה חשוב
(משכנתהבענייננו)במקרקעיןעסקהלרישוםתנאיהמהוויםהתשלומיםבסוגייתעוסקהעליוןהמשפטביתהדיןפסקבמסגרת

מאתארנונהחובותהיעדרעלאישורלקבלישמשכנתהלרישוםבקשההגשתטרםלפיהזהבנושאהפסוקהההלכהאתוקובע
ביתקובעעוד.המקומיתמהוועדההשבחההיטלחובותהיעדרבגיןדומהאישורלקבלחובהאיןאולם,הנכסלאותוביחסהנכסבעל

מובטחנושהשלקודםלשעבודמעמדשווהשיהיהרגילשעבודשלמעמדיקבלוארנונהחובות1.4.2001מיוםהחלכיהמשפט
(Pari Passu).

עסקהלרישוםהתנאיםבסוגייתהדיןפסקבמסגרתהמתקייםהמעמיקהמשפטיהדיוןלאורמשמעותידיןבפסקמדובר,לדידנו
טרם.בדברלעוסקיםחשיבותובעלות,ברורות,פרקטיות'תחתונותשורות'המקנותהגיןפסקשלתוצאותיובשלוכן,במקרקעין

הערכאותכאשר,הנדרשהפעולהלאופןבאשרשאלהסימניפעםלאהעלואשרהכרעהנטולותבסוגיותהיהמדובר,זהדיןפסק
החליט,הסוגיותמהותיותולאור,בהתאם.סותרותלתוצאותלעיתיםהגיעואף,לפניהןשבאובמקריםאלוסוגיותבחנואשרהדיוניות

.מורחבהרכבבפניובדיוןהמשפטיהמצבבהבהרתצורךישכיהעליוןהמשפטבית

https://www.gornitzky.co.il/wp-content/uploads/2023/03/%D7%99%D7%93%D7%99%D7%A2%D7%95%D7%9F-%D7%9E%D7%99%D7%9E%D7%95%D7%9F-%D7%95%D7%91%D7%A0%D7%A7%D7%90%D7%95%D7%AA-%D7%92%D7%95%D7%A8%D7%A0%D7%99%D7%A6%D7%A7%D7%99-%D7%92%D7%99%D7%9C%D7%99%D7%95%D7%9F-%D7%9E%D7%A1%D7%A4%D7%A8-11-%D7%A4%D7%91%D7%A8%D7%95%D7%90%D7%A8-2014-%D7%A9%D7%A7%D7%93-%D7%95%D7%90%D7%95%D7%A8%D7%99.pdf


עמר לוין
כולל  )מתמחה ותיק 

...(  טרום התמחות
בצוות המימון  

והבנקאות

ההתחייבותפיעללזכאימקנה,(המקרקעיןלחוק(א)126סעיףלפי)עסקהמביצועלהימנעהתחייבותזהובכללאזהרההערת
המקרקעיןלחוק(ב)127סעיף.רגלואתשפשטהמקרקעיןבעלשלנושיופניעלעדיפות,(המקרקעיןלחוק(ב)127לסעיףבהתאם)

126בסעיףהמפורטותהאזהרההערותסוגיכלעלחלהוא.חיוביתאזהרההערתלביןשליליתאזהרההערתביןהבחנהעורךאינו
בעלכנגדזכויותלהםשגם,אחריםידיעלפגיעהמפניההערהבעלשלזכותואתהמשריינת,מהותיתנורמהוקובעחוקלאותו

.המקרקעין

אלימלך רייכמן' נאמן לנכסי יצחק יפה נ, אביחי ורדי-3042/19א "ע: פסק הדין
(להרחבה)

נוטל חלק פעיל בצוות המשפטי  
בעסקאות מימון מקומיות ובינלאומיות  

מתגורר בתל  . בייצוג מלווים ולווים
נשוי לשני ואב טרי לאיתי  , אביב
אוהד מושבע של מכבי תל . המתוק

אביב בשלל ענפי הספורט השונים 
ומשתדל לרוץ ולשחק טניס בזמני 

.הפנוי

?למה זה חשוב
.הנכסבעלשלרגלפשיטתשלבמצבמקרקעיןנכסעלאזהרההערתלטובתושרשומהמישלהנשייהבמעמדעוסקזהדיןפסק

אזהרהשהערתבעוד."שלילית"אזהרההערתלבין"חיובית"אזהרההערתביןההבחנהאתסוקרהמשפטביתהדיןפסקבמסגרת
מתחייבהאזהרההערתנרשמהאליוביחסאשרהנכסבעלכאשר,במקרקעיןעסקהביצועעםבקשרכללבדרךנרשמתחיובית

בנכסכלשהיעסקהלבצעהנכסמבעללמנועדווקאנועדהשליליתאזהרההערת,לעומתה,הנכסעםבקשרמסוימתעסקהלבצע
כבטוחהחיוביתאזהרהבהערתהכירההפסיקה,זהדיןלפסקעד.השליליתההערהקיימתלטובתוהאדםשלאישורוקבלתללא

.בנכסחפצית-קנייניתזכותשלמעמדלהניתןובכך,שלישייםצדדיםפניעלמובטחתנשייהשלעדיפהזכותמקנהאשרמהותית
המחוזייםהמשפטובבתי,זהדיןלפסקעדהעליוןהמשפטבביתנדונהטרםהשליליתהאזהרההערתשלמהותה,זאתלעומת
.מעמדהבשאלתמחלוקתהייתה

האזהרההערתמסוימותבנסיבותכיהעליוןהמשפטביתשלהברורהבקביעתוהינהזהדיןפסקשלחשיבותוכיסבוריםאנו
רשומהשלטובתולאדםולהעניקהחיוביתהאזהרההערתשלהבטוחתילמעמדהשווהבטוחתימעמדלקבלעשויההשלילית
באמצעות.כלפיוהנכסבעלשלחובוייפרעאשרעד,במקרקעיןעסקהכלביצועלמנועשבכוחומובטחנושהשלמעמדהאזהרה

אובליגטוריתמזכותאותהוהופך,השליליתהאזהרהבהערתהמגולמתהזכותואתמעמדהאתמחזקהמשפטבית,זוקביעה
.חפצית-קנייניתלזכותבלבד

https://www.nevo.co.il/psika_html/elyon/19030420-N07.htm


עדו כהן
מתמחה בצוות  

המימון והבנקאות

להליכישנקלעהלחברהשניתנהאוטונומיתבנקאיתערבותשלומימושהמעמדהלשאלתהמחוזיהמשפטביתנדרשאורתםבעניין
מימושמפניחסינותלהלהקנותכדיחברהשלפירעוןחדלותבהליכיאיןכיהמשפטביתידיעלנקבעהדיןבפסק.פירעוןחדלות
אשר(המוטב)שלישיצדכלפיבנקשלעצמיתהתחייבותאלאהחייבשלנכסאינהכאמורערבותשכן,אוטונומיתבנקאיתערבות

כיהמשפטביתמבהירעוד.הערבהבנקנגדאלא,החברהנגדהליךאינוהערבותמימושהליך.העיקריהחייבשלבחיובותלויהאינה
ערבותלמימושביחסהליכיםעיכובצושמתןאלא,הערבותמימושמפניחסינותלהלהקנותכדיחברהשלפירעוןחדלותבהליכיאין

שנדרשתזוהיאהחברהסולבנטיתשבחברהבעוד-הנטללהיפוךביחסורקאךהינהבפועלומשמעותה,גרידאדיוניתמהוראהנובע
פתיחתעםמידשכזהזמניצולגביהניתןאשר)פירעוןחדלתבחברה,הערבותמימושאתלמנועבניסיוןזמנימניעהלצובקשהליזום

.הערבותמימושאתהמתירהליךליזוםהמוטבעל(ההליכים

הממונה על הליכי  ' מ נ"אורתם סהר הנדסה בע19-12-8847( א"ת)ת"חדל: פסק הדין
(להרחבה)חדלות פירעון ושיקום כלכלי 

מהווה חלק אינטגרלי בייצוג לווים 
ומלווים בעסקאות מימון מקומית 

ובינלאומיות כאחד ועוסק גם בליווי  
מתגורר בתל אביב  . שוטף של חברות

(. שבקיץ הזה תלבש לבן)עם זוגתי נעה 
לקראת סיום לימודי התואר שני 

פרט  . ברגולציה ומדיניות סביבתית
לחיבתי לעסקאות מימון וסינדיקציה  

חב חיבה מיוחדת גם לתחביבי 
יאללה הפועל  )הצפרות והכדורסל 

(.ירושלים

?למה זה חשוב
הערבותשלבכוחה'נוגסת'אשרשניםבמשךוהשתרשהשצמחההפרקטיקהאתבחידודוהינההדיןפסקשלחשיבותו,לראייתנו

מבהירהמשפטבית,הדיןפסקבמסגרת.הערבותמימושאתלמנועכדיכשלעצמוהליכיםלעיכובארעיצושלבכוחוישולפיההבנקאית
לחברהאין-שגויהסברההינה,בנקאיותערבויותלממשניתןלאפירעוןחדלותהליכיפתיחתעםלפיהבפרקטיקההרווחתההשקפהכי

רקהמיוחדהאוטונומיהמשפטיממעמדהמאבדתאינההבנקאיתוהערבותהבנקאיתהערבותמימושלענייןיתרזכותכלפירעוןחדלת
מימושעללאסורנוהגיםהמשפטבתיפירעוןחדלותהליכיפתיחתשעםאלא,פרעוןחדלותלהליכיהנערבתהחברהשלכניסתהבשל

עילתקיימתהאםלבחוןכדילנאמניםהולמתשהותמתןלשםנועדאשרזמניכאיסורהמפורשתרשותםללאבנקאיותערבויות
לבלשיםיש,זאתעם.מיוחדדיןעליהלהחילכדיאוהאוטונומיתהערבותשלבמעמדהלפגוםכדיבוואין,הערבותלמימושהתנגדות

לנאמןהולמתשהותלתתנהוגכימצייןכןהוא,הבנקאיתהערבותשלהמשפטיבמעמדהפגיעהאיןכימבהירהמשפטשביתאףעלכי
ככלהבנקאיתהערבותשלמימושהפירעוןחדלתשהינהבנערבתמדוברשכאשרהעובדהאתבחשבוןלקחתישלמעשההלכהולכן

.המשפטביתבאישורויותנהמיידייהאלאהנראה

https://www.gornitzky.co.il/wp-content/uploads/2023/03/%D7%A2%D7%93%D7%9B%D7%95%D7%A0%D7%99-%D7%97%D7%A7%D7%99%D7%A7%D7%94-%D7%A8%D7%92%D7%95%D7%9C%D7%A6%D7%99%D7%94-%D7%95%D7%A4%D7%A1%D7%99%D7%A7%D7%94-%D7%9E%D7%A9%D7%A8%D7%93-%D7%92%D7%95%D7%A8%D7%A0%D7%99%D7%A6%D7%A7%D7%99-%D7%A4%D7%91%D7%A8%D7%95%D7%90%D7%A8-2022-%D7%A2%D7%93%D7%95.pdf


...גורניצקיבמשרדוהבנקאותהמימוןמחלקתעלקצת,ולסיום

בין)בישראלהמוביליםהמשרדיםאחדהוא,1938בשנת-ישראלמדינתשלהקמתהלפניעודנוסדאשרגורניצקימשרד
והמוביליםהגדוליםהפיננסייםוהמוסדותהביטוחחברות,הבנקיםנמניםלקוחותיוועלוהבנקאותהמימוןבתחום(...היתר
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