
ר  "החמרת חובות הגילוי המצופות מבעל שליטה שהוא גם יו-פסק דין אהובי 
הדירקטוריון

-אביבבתלהמחוזיהמשפטבביתהכלכליתהמחלקהשלפסיקה,בתמצית,לידיעתכםלהביאמבקשיםאנוזובסקירה
האכיפהועדתהחלטתעל,רבדבחברתלשעברהשליטהבעלשהגישעתירהבעניין(שרביטיעקבהשופטכבוד)יפו

פעילותתיחוםהסדרהפרתעלבדיווחאיחורבגיןהפרהביצעהשליטהבעלכישקבעהערךנירותרשותשלהמנהלית
.השליטהבעלידיעל

המקרהעובדות
עוסקתאשר,"(החברה)"מ"בערבדהציבוריתבחברההדירקטוריוןר"ויוהשליטהבעלהיה,אהובייגאלמר,העותר

להסדרהשליטהבעלהתחייב,בחברהשליטהבעלשהפךלאחר.אירופהמערבבמדינותבעיקר,ן"בנדלבהשקעות

לרבות,החברהבפעילותמתחרהפעילותמכל(בשליטתוחברהכלבאמצעותכולל)יימנעהואלפיו,פעילותתיחום

ולאבאירופהן"נדלנכסלרכישתמ"מולנהלהשליטהבעלהחל2018יוליבחודש.אירופהבמערבן"נדלבעסקאות

לפניאך,בחברההשליטהלמכירתבהסכםהשליטהבעלהתקשר2018אוגוסטבחודש.לחברהכךעלדיווח

ן"הנדלנכסלרכישתבהסכםהתקשרהבשליטתוחברה,בחברההשליטהבעלעודנושהיהובזמןהמכירההשלמת

.באירופה

ימיםמספר.השליטהלמכירתבעסקהולהתקשרלשובבמטרהמגעיםהמשיכואולם,בוטלהשליטהלמכירתההסכם

דינועורךעםהשליטהבעלהתייעץ,(ן"הנדלעסקתחתימתלאחרשבועות3-וכ)בוטלהשליטהמכירתשהסכםלאחר

בענייןהתייעצותללא)עליוהחלהפעילותתיחוםהסדרלאורן"הנדלנכסרכישתבעסקתההתקשרותמשמעותלגבי

לאבחברההשליטהמכירתהסכםבובמקרהרקכייעץהדיןעורך.(ן"הנדללעסקתביחסהחברהשלהדיווחסוגיית

.לחברהן"הנדלעסקתאתלהציעהשליטהבעלעל,לפועליצא

הצעתהחובתועלידועלן"הנדלנכסרכישתעסקתאודותהחברהל"מנכאתעדכןהשליטהבעל,ימיםמספרלאחר

דוחהחברהפרסמה,החברהלדירקטוריוןן"הנדלעסקתעלדיווחלאחר.בחברההשליטהבעלנותרהואאםלחברה

שהשליטהההנחהתחתן"נדלנכסרכישתהשליםכילהמסרהשליטהבעלכיהובהרשבמסגרתולציבורמיידי

.ן"הנדלבעסקתהזכויותאתלרכושלחברהלהציעיפעלכיחברההשליטהבעלהודיע,מכןלאחר.תימכרבחברה

האסיפהאולםההעסקהאתאישרהדירקטוריון,לחברההעסקהאתלהעבירלדירקטוריוןהמליצההביקורתועדת

.לחברההעסקההעברתאתדחתההכללית

.החברהדירקטוריוןר"ויושליטהבעלמלהיותחדלוהעותרהושלמההשליטההעברתעסקת2019פברוארבחודש



המנהליתהאכיפהועדתקביעת
לכלוזאת,ן"הנדלבעסקתהתקשרותועללחברהדיווחחובתהשליטהבעלעלמוטלתכיקבעההאכיפהועדת

שלהפרההייתהוהעסקההדירקטוריוןר"ויושליטהבעלעדייןהיהמועדבאותושכן,העסקהעלחתימתועםהמאוחר
עליוהחלההדיווחחובתבהפרתכיקבעההוועדה.בדיווחהמחייבמהותימידעמהווהאשר,הפעילותתיחוםהסדר

.שליטהמבעלהמצופהסבירהמהתנהלותקיצוניתסטייהכדיהמגיעה,חמורהברשלנותהשליטהבעלפעל

כןשעשההעובדהבשלגםאלא,הפעילותתיחוםהסדרלמגבלתבניגודן"הנדלבעסקתהתקשרותובשלרקלא,זאת
בעלעלהטילההוועדה.אמתבזמןלחברהעליהלדווחולבליהמשפטייםיועציהאתאוחברהל"מנכאתלעדכןמבלי

כהונהמניעתשלאכיפהאמצעיהטילהוכן,סכוםבאותותנאיעלועיצום350,000₪בסךכספיעיצוםהשליטה
.שנהשללתקופהתנאיעלכהונהומניעתשנהשללתקופהבפועל

המשפטביתקביעת
.המנהליתהאכיפהועדתבקביעתותמךהדיווחחובתהפרתלענייןהעתירהאתדחההמשפטבית

שלהישראליההוןבשוקשהתגבשההפרקטיקהכיהדגישהמשפטבית-פעילותתיחוםהסדרישלחשיבותםלעניין
המשרהנושאירשאיםבהןהפעילותתחומילעומתהחברהשלהפעילותתיחוםלגביהמשרהנושאיעםהסכמות

הגורמיםלכלודאותלהקנותכדיבהויש,מבורכתהיא('וכוענפית,גיאוגרפיתחלוקהפיעל)עצמאיבאופןלעסוק
תחרותמהווהמסוימתפעולהאםלשאלהתשובהמתןעלולהקלהחברהשלהפעילותלתחומיבנוגעהרלבנטיים

.החברהשלעסקיתהזדמנותניצולאוהחברהעסקיעם
וכןמניותלבעליובקרהפיקוחיכולתמקנה,הפעילותתיחוםהסדראישורעםולחודביחד,כאמורעסקאותעלדיווח

לדרךביחסוהןהנדונהלעסקהביחסהן-מושכלתהחלטהגיבושלשםלהםהדרושהמידעמלואאתלמשקיעיםמקנה

.בחברההאורגניםשלההתנהלות

,השליטהשבעללכךיתרהחומרהנודעתכיהוועדהבקביעתהתערבלאהמשפטבית-החמורההרשלנותלעניין

מגורמילאישאמתבזמןדיווחלא(הפעילותתיחוםהסדרהפרת)דיווחשחייבהאירועשלהבלעדיהמחוללשהיה

בההתקופהמאורךגםנובעתבהתנהלותהחומרהכיהוועדהקביעתאתקיבלכן.ן"הנדלעסקתעלחתםכיהחברה

משרהכנושאמכהןשליטהבעלכאשרכיקבעהמשפטבית,לכךבנוסף.לציבורוהןלחברההןהדיווחיהמחדלנמשך

הנושאמאדםכיוציין;בדרכושנקרותעסקיותהזדמנויותלגבי"מוגברתגילויחובת"עליולהטיליש,בחברה

בכל.עליוהחלהפעילותתיחוםהסדראתיפרלאכימצופהציבוריתחברהשלדירקטוריוןר"יושלהבכירבתפקיד

.הפעילותתיחוםהסדרשלהפרהשלמקרהכלעלדיחויללאלחברהלדווחשכזהבכירתפקידמבעלמצופה,מקרה

עםבקשרהשליטהבעלמצויהיהבוהמובנההענייניםניגודרקעעלמתעצמתהחומרהכיהבהירהמשפטבית

.מניותיהובעליהחברהשלזהלביןלוהאישיהאינטרסביןן"הנדלעסקת

ר"ויושליטהכבעלשימשהעותרעודוכלהשליטהמכירתעסקתהושלמהלאעודכלכיהובהר,לכךבנוסף

הסדרבמסגרתשנופלתבדרכושנקרתהעסקיתהזדמנותכללחברהלהציעחובהעליומוטלתהייתה,דירקטוריון

.החברותבחוקהאמוניםמחובתגםמתחייבוכך,הפעילותתיחום

במצבטעותשלהגנהטענתשתעמודכדיהכלליםאתמשרטטהדיןפסק-משפטייעוץעלההסתמכותטענתלעניין

:דיווחחובותבעניינימשפטיייעוץקבלתבעתדיןעורכיעםהתייעצותבסיסעלמשפטי

לפיההוועדהקביעתאתקיבלהמשפטבית-מעשהלאחרולאהפעולהביצועלפנימשפטיתדעתחוותקבלת

מדובראיןאזי,ן"הנדלעסקתעלהחתימהלאחרשבועות3רקהחברהשלהדיןלעורכיפנההשליטהשבעלמאחר

עורכיעםלהתייעץהשליטהבעלעלהיה,כךלשם.ההגנהלצורךבפסיקהכנדרשמשפטייעוץעלכנהבהסתמכות

דיןבעורכיהיוועצותעידודשלמשיקוליםגם,זאת.ההסכםעלהחתימהבמועדהמאוחרלכל,מועדמבעודהדין

.מעשהלאחרולאהפעולהביצועלפניאמתבזמן



כיקבעהמשפטבית-הדיווחחובותלגביקונקרטיתשאלההפניתתוךלהיעשותצריכההדיווחחובותבענייןפנייה

לגביקונקרטיתשאלהאליולהפנותהעותרעלהיה,הדיןעורךשלעצתועלהסתכמותשלמההגנהליהנותכדי

לאור,שליטהובעלהדירקטוריוןר"יו-בחברהביותרהבכירהאורגןהיותולאור,היתרבין,זאת.הדיווחחובת

שליטהובעליאורגניםעלהמוטלותהחובותבחיבתהעומדתסוגיההיאלציבורהדיווחשלשהסוגיההעובדה

לחשיבות,השליטהבעלמצויהיהבוהמובנההענייניםלניגודלבבשים,ומעמדםמתפקידםכחלקציבוריתבחברה

שהעותרכךלאוובנוסף,הפעילותתיחוםולחשיבותהחברהשלעסקיותהזדמנויותלנצלמשרהנושאעלהאיסור

בינוהסדרבמסגרתאכיפהאמצעין"הנדלעסקתעללחתימהקודםרבלאזמןעליווהוטלוהחוקבהפרתכשלכבר

.ע"נירשותלבין

המהותיבמישורגםאךהראייתיבמישורהןחשיבותולכך,פהבעלולאבכתבלהיותצריכההמשפטיתהעצה.

עמדתאתלבררלנסותחובהשליטהבעלעלמוטלתהייתה,דנןשבמקרההנמנעמןלאכיצייןש"ביהמ,בנוסף

עורכיבעמדתיסתפקבטרם,עליוהחלההדיווחחובתלגבי(החברהשלהדיןעורכיבאמצעות)ערךניירותרשות

.זהבענייןהכריעלאהמשפטביתכייצוין.בלבדהדין

.כאןלחצו,המלאהדיןלפסק

,בנושאשאלהבכללרשותכםלעמודנשמח
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