
השפעות אינפלציה ועליית הריבית  -עמדת סגל חשבונאית 
על הגילוי והדיווח הכספי

אינפלציההשפעותבנושא(99-8'מס)חשבונאיתסגלעמדתערךניירותרשותפרסמה,2022,באוגוסט3ביום

החלובעולםבישראלהאינפלציהבשיעוריעלייהברקעפורסמההעמדה.הכספיוהדיווחהגילויעלהריביתועליית

הריביתאתלהעלותבעולםמרכזייםבנקיםידיעלשנתקבלההחלטהלצד,מחיריםעלייתשיקפהאשר2021משנת

בישראלוהריביתהאינפלציהבמגמותלשינויים,הרשותסגללעמדת.כאמורהמחיריםעליותאתלבלוםבמטרה

ביטוילידילבואעשויהאשר,מדווחיםתאגידיםשלהעסקיתפעילותםעלמבוטלתלאהשפעהקיימתהעולםוברחבי

עלויותמבנה,אדםוכוחהגלםחומריעלותובפרטשלהןהתפעוליותהעלויותמבנה,החברותלמוצריהביקושעל

עסקיותהשפעותלהיותעשויותאלהלמגמות,בנוסף.ועודחדשחובשלהגיוסועלותקיימותהתחייבויותשלהמימון

.סקטורוכלחברהכלעל(ושליליותחיובית)שונות

לאירועיםבקשרהעיתייםבדוחותהנדרשהגילויאתהמסדירותערךניירותתקנותלהוראותלבובשיםהעמדהפיעל

,(ומיידייםתקופתייםדוחות)ערךניירותלתקנות(3()ב)10תקנה,היתרבין,כך)התאגידעלוהשפעותיהםזהמסוג

בפעילותשחלומהותייםלשינוייםהדירקטוריוןבדוחהסבריםליתןישלפיה,"(הדוחותתקנות)"1970-ל"התש

בדוחביטוילתתישלפיה,הדוחותלתקנות(ב()2()ב)10תקנה,שלוהכספייםהדוחותובנתוניובעסקיוהתאגיד

לתקנותהראשונהלתוספת3וסעיףהעסקיתובסביבתוהתאגידבפעילותומגמותלאירועיםלהשפעההדירקטוריון

המשקיעיםציבורכילהבטיחמנתועל(הכוללהרווחעלהדוחבסעיפישחלוהתפתחויותלהסבירישלפיה,הדוחות

כל-התאגידעסקיעלהעולמיתבכלכלההמתרחשיםהשינוייםהשפעתאודותאמתובזמןמדויק,מפורטמידעיקבל

דגשמתןתוך,מכךהנגזרהגילויואתהריביתובשיעורבאינפלציהלשינוייםחשיפתומידתאתלבחוןנדרשתאגיד

:הבאיםלעניינים

התאגידתוצאותעלהאינפלציההשפעתשלניתוחלכלוליש,התאגידלתוצאותההסברבמסגרת-אינפלציה1.

עלמהותיבאופןהשפיעהמחיריםשהעלאתככל,למשל)שלההמהותיותלמידתבהתאםהדוחבתקופת

נבעכמהעדמובןשיהיהכךובעלויותבהכנסותהשינוייםאתלנתחהחברהעל,החברהעלויותמבנהאוהכנסות

התאגידעל,זאתלצד.(מחיריםמהעלאתכתוצאהאו(כמות)במכירותמגידולובעלויותבהכנסותהשינוי

למאפיינילהתייחס,האינפלציהמגמתשתימשךככלבעתידהחברהלתוצאותהסיכוניםאתולנתחלהתייחס

.אינפלציהעםלהתמודדותתכניותיואתלתארוכןרכיביםאותםעלהאינפלציהולהשפעתעלויות/ההכנסות

לסייעהסגללעמדתעשוייםאשר,האינפלציההשפעתבניתוחעיקרייםרכיביםהרשותסגלמצייןבעמדה

התאגידוהאםמחיריםלהעלאתצפי(א):זהובכללכאמורגילויוהכנתהאינפלציההשפעתמהותיותבבחינת

,בתחרות,היתרבין,בהתחשבהמוצריםשלהמכירהמחיריאתלעדכןהתשומותלעלייתבמקבילמסוגל

עלהאינפלציההשפעתניתוחתוך,הרווחיותושיעורהעלויותמבנה(ב);הביקושקשיחותובמידתברגולציה

הגולמיהמרווחכמהעדולבחון(ספקים,עבודהכוח,גלםחומריכגון)לוהרלוונטייםהמרכזייםהעלותמרכיבי

בחובפעילותםאתהמממניםתאגידיםעלדגששימתתוך,מימוןעלויות(ג);מחיריםעליותלספוגלומאפשר

.המימוןעלויותעלאינפלציההשפעתאתהמתבקשוהניתוחלצרכןהמחיריםלמדדצמוד



תוצאותעלהריביתעלייתהשפעתשלניתוחלכלוליש,התאגידלתוצאותההסברבמסגרת-ריביתעליית2.

שלהחברהתוצאותעלהאפשריותההשפעותשלוניתוחוכן;שלההמהותיותלמידתבהתאם,בפועלהתאגיד

.בעולםאחריםמרכזייםובנקיםישראלבנקלתחזיותבהתאםבעתידנוספותריביתעליות

הרשותשסגלתוך,כאחדועקיפותישירותלהשפעותלהתייחסהתאגידעלהריביתהעלאתהשלכותבחינתבעת

,כגון)הריביתעלייתשלישירותלהשפעותבקשרלהתייחסתאגידשיידרשייתכןאליהםלנושאיםדוגמאותמונה

יותרגבוההריביתברמתלהתממןלהמשיךהתאגידשלהמעשיתיכולתו,המימוןבהוצאותהצפויההעלייהניתוח

שלהאשראיבסיכוןעלייה,לדוגמא)עקיפותוהשפעות(פיננסיותמידהואמותריביתכיסויביחסיאפשריתופגיעה

בעלויותוגידולאשראיהפסדימדידתשלבהקשרלרבות,יותרגבוההריביתמסביבתכתוצאההחברהלקוחות

.((ועוד,הלקוחותבימיגידול,ספקיםימישלאפשריצמצום)חוזרהוןמימון

לפרסומיםבהתאםהצפויותהריביתלרמותבריביתשעלייהלמסקנהמגיעשהתאגידככל,הרשותסגללעמדת

הפיננסיתיציבותואתלערעראולרעהמהותיבאופןעליולהשפיעעלולה,לעילוכמתוארמרכזייםבנקיםשל

וכןהצפויותהריביתהעלאותשלהאפשריותההשפעותאתלהציגעליו-(אחרותמהשפעותבהתעלם)

.המצבעםלהתמודדותלתכניותיולהתייחס

נכסיםערךבירידתהדן36בינלאומיחשבונאותלתקןבהתייחס,מבהירהרשותסגל-ערךלירידתסימניםבחינת3.

,לבחוןישנכסשלערךירידתעלהמצביעכלשהואסימןמתקייםאםהערכהלצורךכיהקובע)בתקן(ג)12וסעיף

בשוקהשקעותעלאחריםתשואהבשיעוריאובשוקהריביתבשיעוריעלייהחלההשנהבמהלךהאם,היתרבין

אתמהותיבאופןויקטינוהנכסשלהשימוששוויבחישובהמשמשהניכיוןשיעורעלישפיעואלהשעלויותוסביר

Equityההוןעלהנדרשתבפרמיהעלייהחלההאםלבחוןתאגידיםעלכי(הנכסשלההשבה-ברהסכום Risk)

Premium)סיכוןחסרתהריביתלעלייתמעברוזאת.

בהםבמצביםגםההשבה-ברלסכוםפורמליאומדןלערוךשלאמאפשראשר)לתקן(ב)16לסעיףבקשר,בנוסף

שוויחישובלצורךששימשהניכיוןששיעורלהניחסביראםאףוזאתהתשואה/הריביתבשיעוריעליהחלה

מראיםקודמיםרגישותניתוחיאולם,ההשבהברבערךירידהותחולתשואה/הריביתמהעלאתיושפעהשימוש

יישםשתאגידככל,הסגללעמדת-(ערךמירידתמהותילהפסדתגרוםההשבה-ברבסכוםשהירידהסבירשלא

מחדשלאמודמבלי)בלבדקודמתעבודהשלרגישותניתוחעלבהתבססלמסקנהוהגיעהאמורהסעיףאת

שינוייםשלבחשבוןהבאהללא-דהיינו)כשלעצמוהניכיוןבשיעורשהשינוי,(עבודהבאותהשנכללונתונים

שוויהערכתעבודתמלהכיןנמנעולפיכך,ערךמירידתמהותילהפסדלהביאצפוילא(המזומניםבתזריםלטובה

לתקנותב8לתקנהבהתאםשוויהערכתצירוףחובתלענייןשווילהערכתתיחשבלאכאמורבחינה,חדשה

.הדוחות

שלקיומםעללהצביעעלולותהזאתבעתהשוררותהכלכליותהנסיבותכימדגישהרשותסגל,זאתעםיחד

האפשרותאתבזהירותלבחוןהתאגידעלולפיכך,הניכיוןבשיעורעלייהמלבד,ערךלירידתנוספיםסממנים

.האמורהסעיףאתליישם

.כאןלחצוסגללעמדת

,בנושאשאלהבכללרשותכםלעמודנשמח
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לפנותנאהתפוצהלרשימתלהרשמה.שמורותהזכויותכל.עליולהסתמךואיןמשפטייעוץאומשפטיתדעתחוותמהווהאינוהוא,הרלוונטיים

G-Capitalלמערכת Marketלעילהרשומותהמיילבכתובות.

https://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D %D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Attitudes and decisions regarding accounting and auditing/Staff_Possitions/sab/General/Documents/inflationdisclosure3822.pdf

