
-חברתית בעולם של תאגידים רב לאומיים -סיווגה של יתרה בין
הכוונתהחברות הישראליות על 

(2022מרץ ) ח "של לשכת רוה" רואה החשבון"המאמר פורסם לראשונה בבטאון 

בהיקפים,ישראליותחברותגםבפעילותםהמשלבים,לאומיים-רבלתאגידיםמשיכהמוקדמהווהשישראלתקופהמזה

,שירותיםלאומית-הרבלקבוצהמספקתהישראליתהחברהרביםבמקרים.למשנהואחדממקרהשמשתנים

Cost-הלשיטתבהתאםהמתומחרים Plus""ולמורכבותלקבוצההתרומהלמידתבהתאם,אחרתכלכליתשיטהלפיאו

החברהבספרינוצרתההתחשבנותמאופןכתוצאהפעםלא.הישראליתהחברהידיעלהמוענקיםהשירותים

חוציתזרימיים-עסקייםשיקוליםבראיפועלתשהקבוצהמשום,היתרבין,כך.חברתית-ביןחובהיתרתהישראלית

היתרהשבהזמןנקודתואיןמחזוריבאופןמתבצעתחברתית-הביןההתחשבנותלעיתים,ועודזאת.ויבשותמדינות

למשטר(הםגם)שכפופיםחדשיםשירותיםניתניםהעברשירותיעבורלתקבוליםבמקביל,שכן-במלואה"נסגרת"

."פלוסשוטף"שלתשלומים

,בינלאומיתמקבוצהכחלקשפועלותישראליותחברותבספריחובהיתרותשללקיומןרביםעסקייםרציונלייםישנם

המסיםרשותפעםשלאמלמדהניסיון,זאתעם.קשוריםבלתיצדדיםביןשירותיםבעסקאותגםשכיחהוהתופעה

דיבידנדשחילקהכמי,ארוכהתקופהלאורךפתוחהנותרתבדוחותיההחובהשיתרתישראליתחברהלראותמבקשת

הישראליתלחברהלערוךצפויההיאשבסופו,ניכוייםביקורתבהליךלפתוחהרשותעלולה,אזאו.שלההמניותלבעלי

לפיבמקורמסחבותהישראליתהחברהעלתושת,הניסיוןשמלמדכפי,זושומהשבגדרילהניחיש.ניכוייםשומת

להיגזרצריךשהמסלטעוןעלולהשומהפקיד,ובנוסף.(הרלוונטיתהמסלאמנתבכפוף)30%עדשלמסשיעור

.(בספריםשעומדתהחובהמיתרתמשמעותיתהגבוה)המגולם"דיבידנד"המסכום

המשפטביתאימץשבמסגרתו,(44215-09-17מ"ע)החזקותצלאלשלבעניינההדיןפסקפורסם2021בספטמבר

לבעלתשחולקכדיבידנדתסווגשנים7לאורךבספריםשעמדהחובהשיתרתוקבעהמסיםרשותעמדתאתהמחוזי

."משמייםגזירה"כלקבלומוכרחיםולא,והנסיבותהמקריםלכללמתאיםלאכדיבידנדהסיווג,ואולם.המניות

שנצברוהחובותנפרעים(שנהאורבעון,חודש)תקופהמדי,כך.לקוח-ספקביחסימדוברמהמקריםבחלק,ראשית

לסווגהמקוםואיןשוטפתביתרהמדובר,הללובנסיבות.ושובשובעצמועלשחוזרבאופןחדשספקיםאשראיומועמד

כגוןראיותלהציגמומלץ,אלהבמקרים.(13/2018הכנסהמסבחוזרגםכמצוין)ריביתבגינהלזקוףלאואף,כדיבידנד

המקובלתהאשראילתקופתבאשראסמכתאות,שוטפיםוחיוביםתקבוליםעלשמעידיםבנקיםתדפיסיאוכרטסות

להעידשיכוליםל"ובחובישראלהכספיםבאנשילהיעזרוכן,דומיםשירותיםשמעניקים'גצדדיספקיםכלפיבקבוצה

עשויהבכתוביםהחברותביןהיחסיםהסדרת.מאחוריהשעומדיםוהשיקוליםההתחשבנותטיבאודותראשוןממקור

.שוטפתביתרהשהמדוברבהוכחההיאאףלסייע



המשפטבתי.הזרהקשורלצדהישראליתהחברהשהעניקהבהלוואהלמעשהמקורההחובהשיתרתאפשר,שנית

אוכדיבידנד)חובהיתרתשלהראוילסיווג(לעילשנזכרצלאלבענייןלרבות)דיןפסקיבמספרהתייחסובישראל

מכריעאינומהםאחדושאףבמצטברלבחוןיששאותם-זואבחנהלצורךמנחים"סממנים"מספרומיפו,(כהלוואה

הכוללהלוואההסכםכרתוהצדדיםבהןבנסיבותכהלוואההחובהיתרתאתלסווגשישנקבעהיתרוביןכך.כשלעצמו

Day-מכברסילוקיןלוח one;תקופהמדילמלווהמשולמתהריבית;הסילוקיןוללוחלהסכםבהתאםנוהגיםהצדדים

;ההלוואהלהחזרתבטוחההועמדה;קשוריםבלתילצדדיםגםדומותהלוואותמעניקהמלווה;(לקרןמצבירתהלהבדיל)

הכספייםהדוחותעםגםמתיישבכהלוואהוהסיווגמקוימיםאינםההלוואהתנאיאםהמלווהמצדגבייהמאמצינעשים

מתקיימיםאינםהללושהתנאיםככל,ומנגד.(הריביתתשלומימיסוילענייןהיתרבין,למסההתאמהדוחותעםוכן)

.הישראליתהחברהשלהמניותלבעלישחולקכדיבידנדהחובהיתרתאתלראותייטו(כולםאוחלקם)

שהולמיםמפורטיםבהסכמיםוהתנאיםהיחסיםאתלעגןיש:כדיבידנדמהסיווגלהימנעמנתעל,מהאמורשעולהכפי

.ראוילתיעודלדאוגוכן,לפיהםינהגושהצדדיםלהקפיד,השוקתנאיאת

עם.האזרחיבמישורהתנהלוחברתית-ביןהתחשבנותסביבמסמחלוקותכהעדכי,זהבהקשרלצייןהראוימן,לבסוף

מחברותשביצעו"משיכות"רקעעליחידיםכנגדפלילייםהליכיםנקיטתשלשוניםמקריםפורסמולאחרונה,זאת

מדיניותאימוץלשלולניתןשלאהדעתאתליתןיש.הכנסהמסלפקודת(1ט)3סעיףהוראותלאורוזאת,בשליטתם

.חברתיות-ביןליתרותבאשרגםהפליליבמישורהמסיםרשותשלדומה

Gornitzky | Vitania Tel-Aviv Tower, 20 Haharash St. TLV Israel | www.gornitzky.com | +972-3-7109191

הוראת/הפרסום/ההחלטהשלהמלאבנוסחמעמיקמלאבעיוןהצורךאתמחליףאינו,בלבדותמציתיכללימידעהינוזהבמסמךהכלולהמידע

גורניצקימשרדשללקוחותיו.שהםואופןדרךבכלעליולהסתמךואיןמשפטיייעוץאומשפטיתדעתחוותמהווהאינו,הרלוונטייםהחוק

.זהבמסמךהמוזכריםבתכניםענייןבעלילהיותעשויים

(ח"רו)פסרמןדניאל 
ראש תחום מסים

paserman@gornitzky.com

זידרשלמה אביעד 
שותף

shlomoz@gornitzky.com

(ח"רו)דיין מורן בן 
בכיר  ד "עו

moranbd@gornitzky.com


