
ניצול הזדמנות עסקית-סקירת פסיקה 

',ג'חגועידויצחקהאחיםכנגד"(החברה)"מ"בען"נדל'ג'חגקבוצתשלבשמהשהוגשהבקשהנדונהההליךבמסגרת

ובהווהבעברדירקטוריםוכנגדכנגדםנגזרתתביעהלאישור,משרהכנושאיבהוהמכהניםבחברההשליטהבעלי

מחוץן"בנדלבהשקעותפרטיבאופןכשעסקוהחברהשלעסקיותהזדמנויותכדיןשלאניצלוהאחיםלפיה,בחברה

שעיסוקה,החברהשלעסקיותהזדמנויותהיולאהבקשהנשואההזדמנויותכימצידםטענושהמשיביםבעוד,לישראל

.בישראלן"בנדלהיה

האחיםשלהתחייבותנכללההשליטהרכישתהסכםובמסגרת2010בשנתבחברההשליטהאתרכשו'ג'חגהאחים

בטרםבישראלן"לנדלהקשורותעסקאותפרטיבאופןינצלולאהם,בחברההשליטהבעלייהיוהםעודכללפיה'ג'חג

פעילותלתיחוםהתחייבותכתבבמסגרתעוגנהאךבהמשךאשרהתחייבות)בעצמהאותןלממשהזכותלחברהתינתן

הוצעהבותשקיףהחברהפרסמה(כאמורהשליטהרכישתלאחרבסמוך)2011בשנתכייצויןעוד.(האחיםחתמועליה

פעילותה,...חובאגרותתיוותרנהעודכל"כיהחברההתחייבהבמסגרתואשר,החברהשלחובאגרותלרכושלציבור

הסיכוןוגורמיהחברהפעילותתחום,השליטהרכישתהסכםעלגילוילצד,"בלבדישראלמדינתבתחומיתתבצע

גילוי)"בישראלן"הנדלבשוקבעיקרתפעלהחברה"כיהיתרביןנקבעבתשקיףהאסטרטגיהשבסעיףתוך,בפעילותה

ביחסמחלוקתההליךבבסיס.(ואילךהשליטהרכישתממועדפרסמהשהחברההתקופתייםבדוחותגםהופיעאףאשר

.הנוכחיתהתובענהנושאהמחלוקתעלוהשלכתם,בתשקיףוההתחייבותהאסטרטגיהסעיףשללפרשנותם

ובכלל,החברהשלעסקיתהזדמנותשלמשמעותהניתוחאת(רונןרותהשופטתכבוד)המשפטביתבוחןהדיןבפסק

נושאשלהאמוניםחובתבמסגרתכיקובעאשר)"(החוק)"1999-ט"התשנ,החברותלחוק254סעיףהוראותאתכך

אולעצמוהנאהטובתלהשיגבמטרההחברהשלעסקיתהזדמנותמניצוללהימנעהמשרהנושאעל,לחברהמשרה

בהןהאמוןחובותליתרובכפוףשככללהבהרהתוך,עצמההחברהשלהעסקיתההזדמנותהיותבשאלתובפרט,(לאחר

האפשריושהרווחהחברהשלשאינןעסקיותהזדמנויותפרטיבאופןינצלבחברהמשרהשנושאמניעהאין,חבהוא

.להשייךלהיותאמוראינומהןשיופק

שלאמכךהיתרביןנובעוהקושי,מורכבתשאלההיאהחברהשלעסקיתהזדמנותמהיהשאלה,המשפטביתלעמדת

היא,בהמעוניינתלהיותעשויהשהיאהזדמנותכללאואף,בעצמהלנצלעשויהאויכולהשהחברההזדמנותכל

הזדמנויותשלהברוריםהמקריםביןבתווך,כך.לחוק254סעיףמכווןאליובמובןלחברהכשייכתלראותהשישהזדמנות

אפוריםבינייםמקריהמשפטביתלעמדתמצויים,להשייכותשאינןספקשאיןכאלהלביןלחברהשייכותשהןספקשאין

לשאוףלנסותיש,המשפטביתלעמדת,אלובנסיבות.משמעית-חדאיננההחברהשלהיותםלשאלתשהתשובה,רבים

,המשרהלנושאילספקכדי,לאואםהחברהשלהיאמסוימתעסקיתהזדמנותהאםלשאלהביחסברוריםכלליםלקבוע

עסקיתהזדמנותפרטיבאופןלנצלרשאיםהמשרהנושאיהאםלשאלהביחסודאות,מניותיהובעלילחברהגםכמו

.לאואם,מסוימת



טרםזושסוגיהציוןתוך)השניםבמהלךבישראלבפסיקהשגובשוהמבחניםאתהמשפטביתמשרטטהדיןבפסק

:לחברההשייכתהזדמנותהיאעסקיתהזדמנותהאםלקבועשתכליתם,(העליוןהמשפטבביתהוכרעה

כאשר,כך.החברהשלשהןהעסקיותההזדמנויותמתחםלקביעתהראשוןהמקורהינואשר-ההסכמהמבחן

.לההשייכותהעסקיותההזדמנויותאתתוחמתזוהסכמה,בהסכמהמראשהוגדרהחברהשלהפעילותתחום

נועדההחברהשלעיסוקהלתחוםביחסההסכמה.תביעהעילתתקיםלא,אחריםבתחומיםשנעשיתעסקה,לכן

המבטיחבאופן,שלההפעילותבתחומירווחיהוהשאתהחברהעסקילטובתיפעלוהמשרהשנושאילהבטיח

.החברהשלקיומהלתכליתבהתאםיפעלושהם

מהולבררכדינועדההסכמהלמבחןבדומהאשר,שימושבולעשותשניתןנוסףעזרמבחן-התחרותמבחן

העיסוקתחוםהואמהבוחןההסכמהשמבחןלומרשניתןבעוד,המשפטביתפיעל.החברהשלהעיסוקתחום

היבטיםלהשישמבטמנקודתזאתעושההתחרותמבחן,הצדדיםשלהסובייקטיביתמבטםמנקודת

כילקבועסביר,בחברהלתחרותאותומביאהמשרהנושאידיעלההזדמנותניצולכאשר,בהתאמה.אובייקטיביים

מדוברלפיההמסקנהאתכאמורהמחזקתעובדה,החברהשלהפעילותבתחוםהמצויהבהזדמנותמדובר

.פרטיבאופןלנצלההמשרהלנושאשאסור,לחוק254סעיףלצרכיהחברהשלעסקיתבהזדמנות

נושאעלנאסרולכןשלהקניינינכסהןלחברההשייכותהזדמנויותלפיואשר,נוסףעזרמבחן-הקנייניהמבחן

בבסיסהעומדתהתכלית.אישירווחהפקתלצורךהחברהשלבקניינהשימושולעשותפרטיבאופןלנצלןמשרה

עשויזהמבחן.לקידומםשנועדוהמשאביםועלעסקיהעל,החברהנכסיעלהגנהכןאםהיאהקנייניהמבחן

שימושנעשהוקידומהניצולהשלצורךשעסקהלהניחשניתןמשום,החברהשלהפעילותתחומילהגדרתלתרום

.פעילותהבתחוםהמצויהעסקההיא,החברהשלרביםבמשאבים

חברותלביןפרטיותחברותביןהבחנהתוך)ההסכמהמבחןבניתוחבעיקרהתמקדהזהבהליךהמשפטביתפסיקת
:מישוריםבשניההסכמהשאלתאתלבחוןישכיהמשפטביתקובעציבוריותלחברותבהתייחסכאשר,(ציבוריות

והןהחברהשלהנוכחיהפעילותלתחוםהןנוגעתזוהסכמה-בההמניותבעלילביןהחברהביןההסכמה1.

.זהלתחוםמשיקיםאךהחברהשלהנוכחייםהפעילותמתחומיחלקשאינםנוספיםלתחומים

ללא,לבבתוםמתקבלתשהיאככל,נוסףפעילותתחוםהוספתאוהחברהשלהפעילותתחוםשינויעלהחלטה

הדעתשיקוללכללבהתאם)בהלהתערבשלאייטההמשפטשביתהחלטההיא,מיודעובאופןענייניםניגוד

כיצדהמשקיעיםהחלטתעללהשפיעשעשוימידעעללציבורלדווחהמחייביםהדיווחלכלליבכפוף,(העסקי

בתחוםעיסוקאודותהחלטהלקבלזכאיתשחברההעובדה,זאתלצד.החברהשלהערךלניירותבנוגעלפעול

ההזדמנויותבחינתלצורכישלהפעילותבתחוםשמדוברפירושהאין,בעברעסקהבומזהושונהחדשפעילות

.לההשייכותהעסקיות

קודםהנובעות,מניותיהולבעלילחברהלייחסשניתןלהסכמותבהתאםכאמורנבחןהחברהשלהפעילותתחום2.

המניותלבעליהחברהשלהדיווחים.שלההנוכחיהפעילותתחוםאודותלמשקיעיההחברהשלמדיווחיהכל

.בהםהפעילותלתחומיביחסשלהםהסבירותהציפיותעלמשליכים

פעילותהשלהליבהבתחוםרקלאלעסוקוציפייהאינטרסישמניותיהולבעלילחברהרבותפעמים,זאתעםיחד3.

להסכמהמשרטטהמשפטביתלכן.זהלתחוםהמשיקיםבתחומיםגםאלא,לציבורמדווחתהיאעליההנוכחית

,החברהפעילותשלהליבהמעגל-הראשון:מעגליםשניהחברהשלהפעילותתחוםאודותהמשתמעת

הכולל,משנימעגל-והשני;למשקיעיםאודותיהמדווחתשהחברהכפיוהצפויההנוכחיתלפעילותההנוגע

להזדמנויותביחסהמשרהנושאישלחובותיהםשבובאופן,הליבהלפעילותזיקהלהןשישמשיקותפעילויות

בתחומיםעסקיותהזדמנויות,המשפטביתלעמדת.בחברהמתפקידםנגזרותזהמשניבמעגלעסקיות

שייכותאינן,(החברהשלהליבהלפעילותוקשרזיקהלהןשאיןכאלההיינו)השנימהמעגלגםהחורגים

ביןהייתהאלמלאכיהמשפטביתקבע,הנדוןבמקרה.פרטיבאופןלנצלןרשאיםהמשרהונושאילחברה

בישראלן"נדלפעילותכוללהחברהפעילותשלהראשוןהליבהמעגל,פעילותתיחוםאודותהסכמההצדדים

בתחומישהזדמנויותבעוד,ל"בחון"נדלפעילויותגםכמון"לנדלזיקהלהןשישפעילויותכוללהשניוהמעגל

אינןהללוהמעגליםמשניהחורגות(וכדומהתרופותבפיתוח,האנרגיהבתחוםהשקעהכגון)אחריםפעילות

.לחברהשייכות



,בחברההמניותבעליכללביןממשיתהסכמהאיןציבוריתובחברההיות,המשפטביתלעמדת,לכךבהתאם1.

שלהליבהלתחוםמעבר,מכךיתרה.הפומבייםלדיווחיהבהתאםייקבעהחברהפעילותשלהליבהתחום

וציפייהאינטרסלהישאולם,בהווהבהםעוסקתאינהשהחברהנוספיםתחומיםישנםבהווההחברהפעילות

,כאלהבתחומיםהזדמנויותעלגםחלההסכמהמבחןהמשפטביתלעמדת.בעתידבהםאפשריעיסוקלגבי

.החברהלידיעתלהביאן,בהןשנתקלמשרהנושאעלולכןהחברהשלהזדמנויותהןאףשייחשבו

מצמצמתבהווההחברהעוסקתבולתחוםמשיקיםלתחומיםהבדיקהשהרחבתלכךדעתואתנותןהמשפטבית2.

משרהנושאיעללהקשותלכןועלולההחברהשלעסקיתהזדמנותמהילשאלהביחסהוודאותמידתאת

שלשההגדרההעובדהלאורבעיקרזאת)בדרכםשנקרועסקיותהזדמנויותולנצלפרטיבאופןלפעולהמבקשים

ישהמשניבמעגללתחומיםשביחסזהבהקשרמצייןואף,(משמעיתוחדברורהאיננהמשיקיםפעילותתחומי

.הוודאותלחוסרלהוסיףעלולזהענייןוגםבהסמכויותיווהגדרתבחברההמשרהנושאשלתפקידואתגםלבחון

עסקיותהזדמנויותאיתורעלשאמוןבחברהמשרהמנושאמצופהככללכיהמשפטביתקובעאלובהקשרים3.

הואאםאף,החברהשלהפעילותבתחוםשקשורהבדרכושנקרתההזדמנותכלהחברהלידיעתשיביאעבורה

עםהמזוההמשרהבנושאמדוברכאשרכיקובעהמשפטבית,כןכמו.הפרטי'כובעו'בלכאורהאליהנחשף

שאינובתחוםמדוברכאשראף,החברהשלעסקיתבהזדמנותשמדוברלקבועהנטייהתגבר,ופעילותההחברה

.המשניבמעגלאלאהחברהפעילותבליבת

הזדמנויותבייזוםקשוראינובחברהשתפקידו,החברהמבחינתפחותמהותימשרהבנושאמדוברכאשר,מנגד4.

אינהשהחברהתחום,הנוכחיתפעילותהשלהליבהבתחוםשאינהבהזדמנותמדובראםהרי,עבורהעסקיות

לחברהכילכךהטועןעלהמוטלהנטליגבר,בעברגםבולעסוקהאפשרותאתבחנהולאבפועלבועוסקת

.ידיועלזהבתחוםעסקיותהזדמנויותלניצוללהגנההראויהוממשיתריאליתציפייההייתה

החברהשלהפעילותלתחוםביחסההסכמהלנושא-בההמשרהלנושאיהחברהביןפעילותתיחוםהסדרי2.

עמםלהגיע,בההמשרהנושאיעםיחסיהבמסגרת,חברהרשאיתזובמסגרת.נוסףמשמעותיהיבטישנו

יהיוהמשרהשנושאי,שלהםהפעילותתחומי-גיסאומאידךגיסאמחדשלהפעילותהלתחומיביחסלהסכמות

.עצמאיבאופןבהםלעסוקרשאים

שאלמלאפעילותבתחומיהמשרהנושאישלאפשרילעיסוקנוגעיםפעילותתיחוםהסדריכי,קובעהמשפטבית3.

בעלתלהיותעשויהכאלההסדריםבמסגרתלהסכמותלהגיעהאפשרותוכי,החברהשללהיחשבעשוייםהיוכן

לתחומיהמשיקיםבתחומיםהעוסקיםכאלהלהיותעשוייםבהןהמשרהשנושאי,ציבוריותבחברותרבהחשיבות

.החברהשלהפעילות

אתמגבירות,ומפורשברורבאופןקיימותאשרפעילותתיחוםהסדריבדברהסכמותכימצייןהמשפטבית4.

;כלפיהשלהםהאמוןחובתחלהלגביהם,החברהשלהפעילותלתחומיבאשרהמשרהנושאימבחינתהוודאות

נושאיאותםכאשרגם,עיסוקהבתחוםוניסיוןכישוריםבעלימשרהנושאילשורותיהלגייסלחברהלסייעעשויות

הןלציבורמדווחותאלההסכמותכאשר;בחברהלפעילותםכתנאיכאלההסדריםשלקיומםדורשיםמשרה

לעומתהמשרהנושאישלהלגיטימיתהפרטיתהפעילותלהיקףביחסהמניותבעלישלהציפיותעלמשליכות

.לנצלןלהולאפשרלידיעתהלהביאמחויביםשהם,החברהשלהזדמנויות

ההזדמנויותמתחםאתקובעתהיא-פעילותתיחוםבדברהסכמהקיימתכאשר,המשפטביתלעמדת,בפועל5.

במסגרתהחברהשלאיננוהואכילגביושהוסכםבתחום;החברהשלכהזדמנויותלראותןשישהעסקיות

יש,פעילותתיחוםהסדראיןאם,מנגד.עסקיותהזדמנויותלחברהלהעבירחייבאינוהמשרהנושא,ההסדר

הפעילותתחומיאודותהחברהדיווחיבאמצעותהחברהשלהמוסכםהפעילותתחוםאחרלהתחקות

ציפייהלצד)החברהפעילותשלהליבהתחוםלגביהמשקיעיםשלהציפיותמערךאתהיוצרים,שלההנוכחיים

.(זהלתחוםמשיקיםבתחומיםלעסוקמניותיהולבעלילחברההקיימתלגיטימית



תיחום"ל(בחברהשליטהבעליגםהםההליךנשואשבמקרה)המשרהנושאילביןהחברהביןהסכמהמישור1.

אתלהציעבלאפרטיבאופןבהםלעסוקיוכלוהמשרהשנושאיפעילותלתחומיביחסהסכמההינו"פעילות

העיסוקתחומיאתומגדירהתוחמתהיא,כדיןשהתקבלהכזוהסכמהשקיימתככל.לחברהבהםההזדמנויות

נושאיעםשלההיחסיםבמערכת"שלה"שהןכהזדמנויותלראותןשישלהזדמנויותבהתייחסהחברהשל

.המשרה

שלהפרקטיקהאתשללהלאאשרערךניירותרשותעמדתאתבפסיקתומזכירהמשפטביתזהבהקשר2.

שלהחשיבותעלועמדה,מהםאחדכלשלהפעילותתיחוםלגביבההמשרהנושאילביןהחברהביןהסכמות

בית.העסקיתההזדמנותסוגייתעלהשלכתםלאורכאלההסדריםשלומהותםקיומםאודותמפורטגילוי

סעיףלהוראותבהתאםאישוריםמחייביםפעילותתיחוםהסדריגםהאםהשאלהכיבפסיקתומצייןהמשפט

הפעילותתיחוםהסדרבהןהדיןפסקבנסיבותמתעוררתאיננהשהיאהגם)פשוטהאיננההחברותלחוק255

שמדוברככללמצער,משולשאישורשנדרשסבורהואכימוסגרבמאמרמצייןאולם,(משולשבאישוראושר

החברהשלפעילותהתחוםהגדרתעללהשפיעשבכוחםבחברההשליטהבעליעםפעילותתיחוםבהסדרי

תיחוםהסדריכיעלהמשרדנוידיעלשנערכה(ממצהבהכרחלא)בבדיקהכייצוין.האישיתלטובתםאותהולכוון

עבור,לראשונהמניותהצעתתשקיףבמסגרתמאישורהחל,תצורותבמגווןחברותבמוסדותמאושריםפעילות

אחידהמתודהשקיימתוללא,2000-ס"תש,(ענייןבעליעםבעסקאותהקלות)החברותתקנותמכוחבאישור

תיחוםלהסדריבקשרהדיןמפסקהנובעיםההיבטיםאתלבחוןמציעיםאנו,האמורלאור.בעניינהוסדורה

.אישורםודרכיהיקפם,לתוכנם-קיימיםהםוכאשר,בהםלהתקשרלצורךביחסלרבות,פעילות

מיקד,ן"בנדלעוסקתשהחברהכךעלמחלוקתאיןהצדדיםשביןלכךלבובשיםגופאההליךנשואלנסיבותבהתייחס

הזדמנויותגםאוהחברהשלהןבישראלן"הנדלבתחוםהזדמנויותרקהאםלשאלההמחלוקתאתהמשפטבית

ן"נדלעסקאותלביצועעסקיתהזדמנותכיהמשפטביתקבעהחלטתובמסגרת.ל"בחון"הנדלבתחוםלפעילות

שהחברהתקףפעילותתיחוםהסדרשלקיומהאלמלאולכן,החברהשלההזדמנויותשלהשניבמעגלמצויהל"בחו

(עסקיהבפיתוחהיתרביןהעוסקיםבחברהמפתחדמויותבהיותם)'ג'חגהאחיםכמומשרהנושאיעלהיהלוצדהיא

תיחוםעלהוסכםבוההתחייבותכתב,זאתעםיחד.לנצלןלהולאפשרזהבתחוםעסקיותהזדמנויותלחברהלהציג-

רשאים'ג'חגהאחיםכיבושהוסכםמאחרזאת,שלעילהמסקנהאתמשנההחברהלבין'ג'חגהאחיםביןפעילות

הזדמנויותאינןל"בחון"נדלהזדמנויותכיהסכימההחברהכיהיאומשמעותו,פרטיבאופןל"בחון"בנדללעסוק

.לההשייכות

שוללתאיננה,מסוימתעסקיתהזדמנותלנצלכדיכספייםמשאביםאיןשלחברההעובדהכימצייןאףהמשפטבית

נושאישלהאמוןחובתהפרתשלהעילהלצורכיהחברהשללהזדמנותתיחשבהזוההזדמנותכיהאפשרותאת

.בההמשרה

,בנושאשאלהבכללרשותכםלעמודנשמח

.גילוי בדבר הסדרי תיחום פעילות: 101-20' סגל משפטית מסעמדת 
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.לעילהרשומותהמיילבכתובות
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